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บทคดัย่อ 
 
 การคน้ควา้อิสระน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาระดบัการวางแผนภาษีและความสัมพนัธ์ระหว่างการ
วางแผนภาษีกบัราคาหุน้สามญับริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเก็บขอ้มูลจากตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและรายงานประจ าปี 2559 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย  
 กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ยกเวน้บริษทัในกลุ่มธุรกิจการเงิน บริษทักลุ่มท่ีอยูร่ะหว่างการฟ้ืนฟูกิจการ และบริษทัท่ีมีผลการด าเนินงาน
ขาดทุน ไดก้ลุ่มตวัอย่างท่ีมีขอ้มูลครบถว้นจ านวน 190 บริษทั ระดบัการวางแผนภาษีศึกษาจากอตัราส่วน
การเงินจ านวน 3 อตัราส่วน ไดแ้ก่ อตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วม อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการ
ด าเนินงาน และอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล ไดแ้ก่ ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด ค่าเฉล่ีย ส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของเพียร์สนั และการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ  
 ผลการศึกษาพบว่า การวางแผนภาษีท่ีวดัจาก อตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วม มีค่าเฉล่ีย ร้อยละ 
1.06 และมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัราคาหุน้สามญับริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 หมายความว่าบริษทัท่ีมีการวางแผนภาษีมาก (อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม
มีค่านอ้ย) จะมีราคาหุน้สามญัต ่า และถา้บริษทัมีการวางแผนภาษีนอ้ย หุน้สามญัจะมีราคาสูง ส่วนการวางแผน
ภาษีท่ีวดัจาก อตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน มีค่าเฉล่ีย ร้อยละ 10.72 อตัราภาษีท่ี
แทจ้ริง มีค่าเฉล่ีย ร้อยละ 13.17 และไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด าเนินงาน และอตัราภาษีท่ีแทจ้ริงกบัราคาหุน้สามญั ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05   
 
ค าส าคัญ: การวางแผนภาษี  อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม อตัราภาษีต่อกระแส       เงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 
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ABSTRACT 
 

 The purpose for this research is to study the levels of tax planning and the relationship between tax 
planning and the price of common stock in listed companies in the Stock Exchange of Thailand (SET). The data 
were collected from SET’s financial documents and annual reports in the year 2016 of listed companies in SET.  
 The sample comprised listed companies in SET except financial sector companies, companies in 
revival and rehabilitation as well as companies with operating losses. There were 190 companies containing the 
complete information that could be used in the study. Levels of tax planning were measured by financial ratios of 
three ratios, namely, the ratio of current tax to total asset, the ratio of current tax to operating cash flow and the ratio 
of effective tax rate. The statistical devices employed in the analysis were descriptive statistics, Pearson’s correlation 
coefficient, and multiple regression analysis. 
 The results indicated that tax planning calculated from the ratio of current tax to total asset had an 
average of 1.06% and had a positive relationship in the same direction with the price of common stock in listed 
companies in the Stock Exchange of Thailand (SET) at 0.01 level of significance. This means that the companies 
with high tax planning strategies (low ratio of current tax to total asset) would have the low price of common stock. 
On the other hand, the companies with low tax planning strategies would have the high price of common stock. 
Regarding to tax planning gained from the ratio of current tax to operating cash flow, it had an average of 10.72% 
and the effective tax rate was 13.17% There was no relationship between the ratio of current tax to operating cash 
flow and the ratio of effective tax rate at 0.05 level of significance.  
 
Keywords:  tax planning, effective tax rate, tax/total assets ratio, tax/operating cash flow ratio 
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บทที ่1 
บทน ำ 
 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ  
 ภาษีถือเป็นตน้ทุนของกิจการประเภทหน่ึง จึงเป็นส่ิงจ าเป็นส าหรับการประกอบธุรกิจ เช่น 
การน าเขา้รถยนตม์าจ าหน่าย การเขา้มาถ่ายท าภาพยนตร์ การประกอบกิจการศูนยก์ารคา้ การรับเหมา
ก่อสร้าง การซ้ือขายภายในประเทศและระหวา่งประเทศ เป็นตน้ กิจการจะตอ้งหากลยทุธ์การวางแผน
ภาษีท่ีดีมาบริหารส าหรับการประกอบธุรกิจ เพื่อเป็นการลดต้นทุน และเพิ่มกระแสเงินสด             
(Cash Flow) ให้แก่กิจการได ้ซ่ึงมิใช่เป็นการหลีกเล่ียงภาษี แต่เป็นการมุ่งถึงการวางโครงสร้างทาง
ธุรกิจให้สอดคลอ้งกบักฎหมายภาษีอากร ซ่ึงก่อให้เกิดปัจจยัท่ีเอ้ืออ านวยต่อการลงทุนโดยชอบดว้ย
กฎหมาย เช่นมีผลเป็นการยกเวน้ หรือลดหย่อนภาษีอากร หรือหักค่าใช้จ่ายได้มากกว่า เป็นตน้  
ผูป้ระกอบการในประเทศไทยโดยมากแลว้มกัจะไม่มีการวางแผนภาษีก่อนเร่ิมหรือในระหวา่งด าเนิน
กิจการ หรือเม่ือไดด้ าเนินกิจการไปแลว้ ไม่ว่าจะเป็นภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจ
เฉพาะ หรือภาษีอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง เน่ืองจากผูป้ระกอบการธุรกิจส่วนใหญ่ไม่ไดใ้ห้ความส าคญัต่อภาษี
อากร และรวมไปถึงระบบบญัชีเพื่อให้การจดัท าบญัชีและภาษีอากรถูกตอ้งสอดคลอ้งกนั หลายฝ่าย
มกัเขา้ใจว่าเร่ืองภาษีอากรเป็นเร่ืองของฝ่ายบญัชีซ่ึงมีหน้าท่ีจดัท าบญัชีและเสียภาษีให้ถูกตอ้ง หาก
ภาษีอากรมีปัญหามกัจะโยนปัญหาไปให้ฝ่ายบญัชีไปท าการแก้ไข ส่ิงท่ีทุกฝ่ายในกิจการจะตอ้ง
พิจารณา คือ ฝ่ายบญัชีน าเอกสารหลกัฐานทางการคา้ท่ีเกิดข้ึนจากฝ่ายต่าง ๆ ท่ีไดก่้อข้ึนแลว้ส่งเอกสาร
หลกัฐานมาใหฝ่้ายบญัชีคนอากรไม่ใช่หนา้ท่ีของฝ่ายบญัชีเพียงฝ่ายเดียว แต่เป็นความรับผิดชอบของ
ทุกคนในกิจการท่ีไดร่้วมกนับริหารงานของกิจการดว้ยกนันัน่เอง เพื่อเป็นการลดขอ้ผดิพลาดงานดา้น
บญัชีและภาษีอากรจ าเป็นท่ีทุกฝ่ายภายในกิจการจะตอ้งมีการปรึกษาหารือ แลกเปล่ียนขอ้คิดเห็นกนั
เพื่อป้องกนัปัญหาทางภาษีอากรท่ีอาจจะเกิดข้ึนไดใ้นอนาคต โดยผูว้ิจยัเองมีความสนใจว่าเม่ือกิจการ
ไดน้ ากลยุทธ์การวางแผนภาษีมาใชแ้ลว้นั้นจะช่วยลดภาระค่าใชจ่้ายทางภาษีให้นอ้ยลง ซ่ึงส่งผลให้
ตน้ทุนในการด าเนินธุรกิจลดลงเกิดความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนัไดจ้ริงหรือไม่ 
 ในดา้นของนักลงทุนปัจจุบนัประชาชนหันมาให้ความสนใจกบัการลงทุนในตลาดทุนกนั
มากข้ึน ซ่ึงในประเทศไทยมี “ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” หรือ “The Securities Exchange of 
Thailand” ท าหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและพฒันาระบบต่าง ๆ ท่ีจ าเป็น
เพื่ออ านวยความสะดวกในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์หนา้ท่ีหลกั ไดแ้ก่ การรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและ
ดูแลการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียน การซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการก ากบัดูแลการซ้ือขาย
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หลกัทรัพย ์การก ากบัดูแลสมาชิกส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ตลอดจนการเผยแพร่
ขอ้มูลการส่งเสริมความรู้ใหแ้ก่ผูล้งทุน ผูป้ระกอบการท่ีตอ้งการจะเพิ่มทุนจึงตอ้งท าการระดมทุนโดย
การจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ซ่ึงหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องมากท่ีสุดกคื็อ “หุน้สามญั” โดยท่ีราคาหุน้ท่ีเสนอ
ขายจะมีราคาท่ีแตกต่างกันข้ึนอยู่กับมูลค่าของกิจการ ส่ิงจูงใจให้นักลงทุนมาเลือกลงทุน คือ 
ผลตอบแทน ซ่ึงจะจ่ายในรูปของเงินปันผล (Dividend) และส่วนเกินหรือก าไรท่ีจะไดจ้ากการขาย
หลกัทรัพย ์(Capital Gain) (สุกฤตา โพธิประสาท, 2550) เน่ืองจากราคาท่ีซ้ือขายกนัมีการเปล่ียนแปลง
อยู่ตลอดเวลาโดยข้ึนอยู่กบัสภาวะแวดลอ้มรอบดา้นเศรษฐกิจ และผลประกอบการของกิจการเป็น
หลกั ผูล้งทุนอาจมีความเส่ียงท่ีจะไม่ไดรั้บผลตอบแทนตามท่ีคาด ผูล้งทุนจึงจ าเป็นตอ้งศึกษาและ
วิเคราะห์ขอ้มูลหลกัทรัพยท่ี์สนใจใหดี้ก่อนตดัสินใจลงทุน  แต่ดว้ยผลตอบแทนท่ีอาจมีโอกาสไดรั้บ
ผลตอบแทนท่ีสูงกวา่ การไดรั้บดอกเบ้ียจากการออมเงินฝากกบัธนาคาร จึงเป็นมูลเหตุใหน้กัลงทุนยงั
ยอมท่ีจะเส่ียงเพื่อความหวงัในผลตอบแทนท่ีดีกวา่ จึงเป็นอีกทางเลือกหน่ึง ท่ีนกัลงทุนใหค้วามสนใจ 
ดว้ยเหตุน้ีผูป้ระกอบการส่วนใหญ่จึงตอ้งหากลยุทธ์มาเพื่อดึงดูดนักลงทุนให้สนใจลงทุนกบับริษทั
ของตน การวางแผนภาษีเป็นเคร่ืองมือหน่ึงท่ีผูป้ระกอบการควรใหค้วามสนใจ ใชสิ้ทธิประโยชน์ทาง
ภาษีเขา้มาช่วยเพื่อลดค่าใชจ่้ายทางภาษีจ่ายให้นอ้ยท่ีสุด แต่ตอ้งครบถว้นตามกฎหมาย การเสียภาษี
น้อยลงจะส่งผลให้ตน้ทุนในการด าเนินงานลดลงเกิดความได้เปรียบทางการแข่งขนั เพราะการ
วางแผนภาษีท่ีเหมาะสมย่อมส่งผลให้ผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้นจะได้รับเพิ่มข้ึนด้วยนั่น หมายถึง           
ราคาหุน้สามญัจะสูงข้ึนตาม เพราะเป็นท่ีสนใจของนกัลงทุน 
 

1.2 วตัถุประสงค์ 
 1.2.1 เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับราคาหุ้นสามัญของบริษัท        
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 1.2.2 เพื่อศึกษาระดับการวางแผนภาษีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 
 

1.3 สมมติฐำนงำนวจิยั 
 1.3.1 การวางแผนภาษีไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 1.3.2 การวางแผนภาษีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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1.4 ขอบเขตของกำรวจิยั 
 ขอบเขตดา้นประชากรและกลุ่มตวัอย่างท่ีใชใ้นการวิจยั คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 190 บริษทั 
 ตวัแปรท่ีใชศึ้กษาประกอบดว้ย 
 1. ตัวแปรอสิระ (Independent Variables) 
 การวางแผนภาษี (Tax Planning : TP) โดยก าหนดการวดัค่าจาก 3 งบการเงิน 3 อตัราส่วน
ทางการเงิน ในการวดัค่าการวางแผนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (Corporate income Tax) 
 1. งบแสดงฐานะการเงิน ภาษีจ่ายต่อสินทรัพย์รวม (TAX/Total Asset) (ธัญพร  
ตนัติยวรงค,์ 2552)  
  2. งบก าไรขาดทุน ภาษีจ่ายต่อก าไรก่อนหักภาษี หรืออตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (Effective 
Tax Rate: ETR, TAX/Taxable Income)  
  3. งบกระแสเงินสด ภาษีจ่ายต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการด าเนินงาน 
(Operating Cash Flow: OCF, TAX/OCF) สัตยา ตนัจนัทร์พงศ ์(2557) 
 2. ตัวแปรตำม (Dependent Variable)  
 ราคาหุ้นสามญั วดัมูลค่าจาก ราคาหุ้นสามญั ณ วนัส้ินปี งานวิจยัน้ีใช้ราคา ณ วนัท่ี 30 
ธนัวาคม 2559 (บาทต่อหุน้) 
 3. ตัวแปรควบคุม (Control Variables) 
  1. ขนาดของกิจการ (Size) วดัจาก สินทรัพยร์วมของกิจการ (หน่วย: พนัลา้นบาท) 
(ธรากร หทยัเจริญลาภ, 2553)  
  2. ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) วดัค่าจาก 3 อตัราส่วนทางการเงินดงัน้ี 
 2.1 ROA (Return on Asset) (หน่วย: เปอร์เซ็นต)์ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
แสดงถึงกิจการมีความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยเ์พื่อก่อใหเ้กิดรายได ้ 
 2.2 ROE (Return on Equity) (หน่วย: เปอร์เซ็นต)์ อตัตาผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผูถื้อหุน้ แสดงใหผู้ถื้อหุน้ทราบวา่จะไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนมากนอ้ยเพียงใด 
   2.3 EPS (Earning per Share) อตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น (หน่วย: บาท/หุ้น) วดัจาก
ก าไรสุทธิต่อส่วนจ านวนหุ้นทุนท่ีช าระแล้ว เป็นข้อมูลท่ีผู ้ถือหุ้นน าไปใช้ในการประเมิน
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ เน่ืองจากก าไรสุทธิต่อหุน้แสดงถึงก าไรท่ีหุน้สามญัแต่ละหุน้
จะไดรั้บ จากการศึกษาของ ธชัวิน โอจรัสพร (2550) พบวา่ก าไรสุทธิต่อหุน้มีค่าสูง จะส่งผลใหน้กัลงทุน
เกิดความสนใจในหุน้ของบริษทันั้น  
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1.5 ค ำจ ำกดัควำมในกำรวจิยั 
 ความสัมพนัธ์ หมายถึง ความเก่ียวขอ้งกนัระหว่าง 2 ตวัแปรประกอบดว้ยตวัแปรตามและ
ตัวแปรอิสระ โดยมีลักษณะความเป็นไปได้ทั้ งความสัมพันธ์ท่ีเป็นไปในทิศทางเดียวกันหรือ
ความสมัพนัธ์เชิงบวก และทิศทางตรงกนัขา้มกนัหรือความสมัพนัธ์เชิงลบ    
 การวางแผนภาษี (TAX Planning) หมายถึง กระบวนการวางแผนภาษีเพื่อก าหนด
วตัถุประสงคล่์วงหนา้หรือในอนาคตวา่จะปฏิบติัอยา่งไร มีหลกัเกณฑเ์ง่ือนไขอยา่งไร เพื่อใหเ้สียภาษี
ครบถว้นถูกตอ้ง สมบูรณ์ และประหยดัท่ีสุด วดัจากอตัราส่วน 3 อตัราส่วน ไดแ้ก่ 
 1. ภาษีจ่ายต่อสินทรัพยร์วม (TA) 
 2. ภาษีจ่ายต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน (OCF) 
 3. ภาษีจ่ายต่อก าไรก่อนหกัภาษี (ETR) 
 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมายถึง บริษทัต่าง ๆ ท่ีข้ึนทะเบียน
ไว้ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อให้สามารถระดมเงินทุนเพิ่มเติมจากสาธารณะได้
โดยสะดวก 
 ราคาหุ้นสามญั หมายถึง ราคาปิดของหุ้นสามญัแต่ละบริษทัท่ีมีการซ้ือขายกนัผ่านตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยในการศึกษาน้ีใชร้าคาปิดหุน้สามญั ณ ส้ินปี 30 ธนัวาคม 2559 
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1.6 กรอบแนวคดิในกำรวจิยั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภำพที ่1.1 กรอบแนวคิดในการวิจยั 
 

1.7 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 1.6.1 นกัลงทุนสามารถน าผลการวิจยัไปใชเ้พื่อเป็นตวัช่วยในการตดัสินใจลงทุน 
 1.6.2 ผูบ้ริหารในองค์กรธุรกิจ สามารถน าผลการวิจยัไปใช้เพื่อประกอบการพิจารณา
จัดสรรทรัพยากรท่ีกิจการมีอยู่ให้เกิดประโยชน์สูงสุดและปฏิบติัตามกฎหมายภาษีอย่างถูกต้อง
ครบถว้น 
 
 
 
 

ตวัแปรอิสระ 

การวางแผนภาษี(TP) 

1. TAX/Total Asset  

2. ETR=TAX/Taxable Income  

3. TAX/OCF 

 

การวางแผนภาษี  (TP) 

 

 

 

 

ETR 

TAX/Total Asset 

TAX/CFO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตัวแปรตำม 

รำคำหุ้นสำมญั (SP) 

ตวัแปรควบคุม 

Size ขนาดของกิจการ แปลงค่า

ลอการิธึม ของสินทรัพยร์วม 

ความสามารถในการท าก าไร  

ROA และ ROE 

EPS อตัราก าไรต่อหุน้ 

 

 



 

บทที ่2 
แนวคดิ ทฤษฎ ีเอกสารและงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 

 
 การคน้ควา้อิสระเร่ืองความสมัพนัธ์ระหวา่งการวางแผนภาษีกบัราคาหุน้สามญัของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม  ผูศึ้กษาไดร้วบรวมและระบุ
แนวคิดทฤษฎี เอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงจะแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ดงัน้ี 
 2.1 แนวคิดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวางแผนภาษี 
 2.2 ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหุน้สามญั 
 2.3 งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

2.1 แนวคดิที่เกีย่วข้องกบัการวางแผนภาษี 
 (สุเทพ พงษพ์ิทกัษ,์ 2545) การบริหารธุรกิจ จะเป็นการประกอบกิจการประเภทใดก็ตาม   
มีปัจจยัท่ีตอ้งค านึงถึง คือ 4 M’s อนัไดแ้ก่ 1)  Man บุคลากร 2) Money เงิน 3) Material วสัดุอุปกรณ์ 
และ 4) Management การบริหารจดัการ นอกจากน้ียงัรวมถึงปัจจยัแวดลอ้มภายนอก (Environment)      
ที ่ม ีผลกระทบต่อกิจการอาทิ ดา้นลูกคา้ หรือการตลาด (Market)  ดา้นกฎหมาย ดา้นสังคม               
โดยวตัถุประสงคส์ าคญัในการบริหารธุรกิจ คือ มุ่งหมายท่ีจะให้กิจการประสบผลส าเร็จโดยไดรั้บ
ก าไรสูงสุด และเสียค่าใชจ่้ายใหน้อ้ยท่ีสุด การท่ีจะไดท้ าใหกิ้จการบรรลุวตัถุประสงค ์ดงักล่าวไดน้ั้น 
นอกจากปัจจยัธุรกิจขา้งตน้แลว้ ส่ิงหน่ึงท่ีผูป้ระกอบการตอ้งค านึงถึงก็คือ ปัจจยัทางภาษีอากร เพราะ
ภาษีอากรถือเป็นภาระอย่างหน่ึงท่ีกิจการตอ้งมีหน้าท่ีน าส่งให้กบักรมสรรพากร หรือเป็นค่าใชจ่้าย
ของกิจการเองท่ีตอ้งปฏิบติั และช าระให้ถูกตอ้งครบถว้นภายในก าหนดเวลาท่ีบญัญติัไวใ้นกฎหมาย
ภาษีอากรแต่ละประเภท มิฉะนั้น อาจตอ้งเสียเบ้ียปรับ เงินเพิ่ม รวมทั้งเสียเวลา และโอกาสโดยไม่
จ าเป็นอีกดว้ย หรืออาจถึงขั้นการเสียค่าปรับทางอาญา และตอ้งโทษจ าคุกก็เป็นได ้อยา่งไรก็ตามการ
เสียภาษีอากร โดยถูกตอ้งครบถว้นเพียงอยา่งเดียวอาจจะยงัไม่เพียงพอส าหรับการบริหารธุรกิจในยคุ
ของการแข่งขนัท่ีรุนแรง ผูบ้ริหารท่ีชาญฉลาดจ าเป็นตอ้งหากลยทุธ์ทุกแนวทางเพื่อท าใหล้ดตน้ทุนให้
มากท่ีสุด เพื่อความสามารถแข่งขนัทางการตลาดเพื่อความอยู่รอดของธุรกิจ ดงันั้นการบริหารภาษี
อากรจึงเป็นอีกหน่ึงกลยทุธ์ท่ีผูบ้ริหารน ามาใช ้ท าใหก้ารเสียภาษีอากรตอ้งนอ้ยท่ีสุด โดยตดัทอนส่วน
ท่ีไม่จ าเป็นตอ้งเสียออกใหม้ากท่ีสุดเท่าท่ีจะท าได ้โดยไม่อาศยัการหลีกเล่ียงภาษีอากร (Tax evasion) 
หรือโดยเจตนาทุจริตท่ีจะไม่เสียภาษี ซ่ึงการท่ีจะกระท า หรือปฏิบติัให้ไดเ้ช่นนั้น ผูป้ระกอบการตอ้ง
อาศยัเทคนิคในการด าเนินการทางภาษีอากรท่ีเรียกว่า การวางแผนภาษีอากร (Tax Planning) เพื่อขจดั
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ปัญหาการเสียภาษีอากรส่วนเกินกว่าเหตุ และสามารถขจดัขอ้โตแ้ยง้ทางภาษีอากรกบัเจา้หนา้ท่ีรัฐได้
ในทุกกรณี 
 รูปแบบภาษีอากรทีเ่กีย่วข้องกบัธุรกจิ แยกตามหน่วยงานจดัเกบ็ มีดงัน้ี 
 จดัเกบ็โดยหน่วยงานกรมสรรพากร ไดแ้ก่ 
  1. ภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย Withholding Tax 
  2. ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา Personal Income Tax 
  3. ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล Corporate Income Tax 
  4. ภาษีมูลค่าเพิ่ม Value Added Tax 
  5. ภาษีธุรกิจเฉพาะ Specific Business Tax 
  6. อากรแสตมป์ Stamp Duty 
  7. สนธิสัญญาภาษีซอ้น Double Taxation Agreement 
 ภาษีอากรประเภทอ่ืน ๆ จดัเกบ็โดยหน่วยงานภาษีอ่ืน 
  1. ภาษีศุลกากร Customs Duty จดัเกบ็โดยกรมศุลกากร 
  2. ภาษีสรรพสามิต Excise Tax จดัเกบ็โดยสรรพสามิต 
  3. ภาษีท้องถ่ิน Local Tax จัดเก็บโดยหน่วยงานท้องถ่ิน เช่น อบต. ได้แก่ภาษี
โรงเรือน ภาษีบ ารุงทอ้งท่ี ภาษีป้าย เป็นตน้ 
 การวางแผนภาษีอากร (Tax Planning) หมายถึง การเตรียมการเพื่อการปฏิบติัในอนาคต
เก่ียวกบัรายการทางการเงิน (Financial transactions) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัประเด็นทางภาษีอากรทั้งในระยะ
สั้น และระยะยาว โดยมีจุดมุ่งหมายท่ีจะให้การเสียภาษีอากร และการปฏิบติัเก่ียวกบัภาษีอากรของ
องคก์รเป็นไปโดยถูกตอ้ง และครบถว้นตามหลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไขท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมาย
ภาษีอากร และตอ้งเสียภาษีอากรเป็นจ านวนน้อยท่ีสุด หรือประหยดัท่ีสุดโดยมิใช่เป็นการทุจริต
หลีกเล่ียงภาษีอากร แต่เป็นการรู้จกัใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากรให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุดแก่
องคก์ร 
 วตัถุประสงค์ของการวางแผนภาษีอากร 
 1. เพื่อใหก้ารเสียภาษีอากรของกิจการท่ีวางแผนภาษีอากร เป็นไปโดยถูกตอ้งครบถว้นตาม
กฎหมายก าหนดบญัญติั โดยเมด็เงินท่ีตอ้งเสียภาษีไปนั้นควรเป็นจ านวนนอ้ยท่ีสุด หรือประหยดัท่ีสุด
โดยไม่ตอ้งอาศยัการหลีกเล่ียงภาษี 
 2. เพื่อขจดัปัญหาในการเสียภาษีอากรของกิจการท่ีอาจเกิดข้ึนในทุกกรณี ทั้งน้ี เพราะภาษี
อากรท่ีธุรกิจพึงตอ้งเสียมีหลายประเภท ในแต่ละประเภทมีหลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไขท่ีแตกต่างกนัไป 
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การวางแผนภาษีอากรจึงเป็นเคร่ืองช้ีวดัการปฏิบติัท่ีถูกตอ้งใหแ้ก่ธุรกิจนอกเหนือไปจากการเสียภาษี
ใหถู้กตอ้งครบถว้น เพื่อป้องกนัและแกไ้ขปัญหาภาษีอากรท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต และยงัช่วยใหธุ้รกิจ
มีมาตรฐานในการปฏิบติังานท่ีดี 
 3. เพื่อประหยดัหรือลดค่าใชจ่้ายท่ีอาจเกิดข้ึนเน่ืองจากการเสียภาษีอากรไม่ถูกตอ้ง ไม่ว่าจะ
เป็นภาษีอากรประเภทใด ค่าใชจ่้ายอนัเน่ืองมาจากการเสียภาษีอากรไวไ้ม่ถูกตอ้ง คือ เบ้ียปรับ เงินเพิ่ม 
และค่าปรับทางอาญา 
 4. เพื่อลดตน้ทุนการด าเนินกิจการ หรือเพิ่มก าไรสุทธิ 
 โดยการใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากร 
  4.1 การใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร กรณีภาษีเงินได้        
นิติบุคคล: Corporate Income Tax Planning ประเดน็ท่ีน่าสนใจ อาทิ เช่น 
 - การวางแผนภาษีเพื่อจดัตั้งกิจการใหม่ และการเลือกรูปแบบการลงทุน 
 - การวางแผนภาษีการจดัตั้งนิติบุคคลใหป้ระหยดัภาษี 
 - การวางแผนภาษีโดยการใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากร 
 - การวางแผนภาษีดา้นรายได ้รายไดย้กเวน้ภาษี 

- การวางแผนภาษีด้านรายจ่าย รายจ่ายตอ้งห้าม รายจ่ายท่ีถือเป็นรายจ่ายได้
เพิ่มข้ึน 

 - การวางแผนภาษีซ้ือ ขายทรัพยสิ์น การตดัทรัพยสิ์นออกจากบญัชี 
 - การวางแผนภาษีการจดัการเก่ียวกบัหน้ีสิน และส่วนของเจา้ของ 
 - การวางแผนภาษีการใหกู้ย้มืแก่กรรมการ พนกังาน หรือบริษทัในเครือ 

- การวางแผนภาษีการขายสินคา้หรือให้บริการต ่ากว่าราคาตลาดโดยมีเหตุอนั
สมควร 

 - การวางแผนภาษีรถยนตน์ัง่หรือรถยนตโ์ดยสารท่ีมีท่ีนัง่ไม่เกิน 10 คน 
- การวางแผนภาษีสินคา้ขาดหรือเกิน การท าลาย และการตดัมูลค่าของสินคา้
คงเหลือออกจากบญัชี 

 - การวางแผนภาษีการจดัการสินคา้เส่ือมสภาพ ลา้สมยั หมดอาย ุของเสีย เศษซาก 
- การวางแผนภาษีการหักค่าสึกหรอ และค่าเส่ือมราคาทรัพย์สินให้ได้รับ
ประโยชน์สูงสุด 

 - การวางแผนภาษีการเลือกใชผ้ลขาดทุนสะสม 
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  4.2 การใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร กรณีภาษีมูลค่าเพิ่ม:   
 Value Added Tax Planning ประเดน็ท่ีน่าสนใจ อาทิเช่น 
 - การวางแผนภาษีระหวา่งกิจการขายสินคา้กบักิจการใหบ้ริการทัว่ไป 
 - การวางแผนภาษีกิจการน าเขา้และส่งออกสินคา้หรือบริการ 
 - การวางแผนภาษีขอภาษีซ้ือคืน แต่ไม่ตอ้งน าส่งภาษีขาย 
 - การวางแผนภาษีการเลือกจุดความรับผดิในการเสียภาษีมูลค่าเพิ่ม 
 - การวางแผนภาษีการค านวณฐานภาษีและการยกเวน้ฐานภาษีมูลค่าเพิ่ม 
 - การวางแผนภาษียกเวน้ภาษีมูลค่าเพิ่ม และการเลือกเขา้สู่ระบบภาษีมูลค่าเพิ่ม 

- การวางแผนภาษีการยื่นแบบและการน าส่งภาษีมูลค่าเพิ่มให้กิจการได้รับ
ประโยชน์ 

 - การวางแผนภาษีซ้ือ และภาษีซ้ือตอ้งหา้มใหไ้ดรั้บประโยชน์สูงสุด 
 - การวางแผนภาษีการเฉล่ียภาษีซ้ือ ทางเลือกในการเฉล่ียภาษีซ้ือ 
 - การวางแผนภาษีการออกและแกไ้ขใบก ากบัภาษี ใบเพิ่มหน้ี และใบลดหน้ี 
 - การวางแผนภาษีการส่งเสริมการขาย 
 - การวางแผนภาษีจ าหน่าย จ่าย โอน โดยมีหรือไม่มีค่าตอบแทน 
 4.3 การใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร กรณีภาษีธุรกิจเฉพาะ: 
 Specific business Tax Planning ประเดน็ท่ีน่าสนใจ อาทิเช่น 

- การประกอบธุรกิจเยี่ยงธนาคารคือการมีรายไดอ้ะไรบา้งและท าอย่างไรจึงจะ
ไม่ถือวา่เยีย่งธนาคาร 

 - กรณีท่ีไม่ตอ้งเสียอากรแสตมป์และการวางแผน 
 - การท าสญัญาสามารถวางแผนภาษีไดอ้ยา่งไร 
 - ภาษีธุรกิจเฉพาะตอ้งจดทะเบียนหรือไม่ ถา้ไม่จดไดห้รือไม่ 
 - ภาษีธุรกิจเฉพาะเลือกเสียภาษีจากเกณฑเ์งินสดไดห้รือไม่ 
 - การวางแผนภาษีกรณีใหกู้ย้มืโดยไม่ตอ้งเสียภาษีธุรกิจเฉพาะมีวิธีการอยา่งไร 
 - ท าตราสารอยา่งไรไม่ตอ้งติดอากรแสตมป์ 
 - การพิจารณาค าว่า “จา้งท าของ” ท่ีตอ้งติดอากรแสตมป์ หากไม่ใชก้ารจา้งท า
 ของกไ็ม่ตอ้งติดอากรใช่หรือไม่  
 4.4 การใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร กรณีภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย: 
 Withholding Tax Planning ประเดน็ท่ีน่าสนใจ อาทิเช่น 
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 - การวางแผนภาษีการเลือกประเภทเงินไดใ้นการหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 
 - การวางแผนภาษีการเล่ือนการจ่ายเงินไดช่้วยประหยดัรายจ่ายไดอ้ยา่งไร 

- การวางแผนภาษีการออกภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายแทน ออกแทนอย่างไรลงรายจ่าย
กิจการได ้
- การวางแผนภาษีกิจการขายสินคา้กบักิจการรับจา้งท าของ เพื่อไม่ตอ้งถูกหัก
ภาษี ณ ท่ีจ่าย 

 - การวางแผนภาษีกิจการขายสินคา้กบักิจการใหบ้ริการ 
 - การวางแผนภาษีค่าขนส่ง ค่าเช่ารถ ค่าบริการ ค่าจา้งคนขบัรถ 
 - การวางแผนภาษีใหเ้ช่าอาคาร ส านกังาน หอพกั อพาร์ตเมนท ์
 - การวางแผนภาษีในการจ่ายค่านายหนา้ตวัแทน 
 - การวางแผนภาษีการจ่ายดอกเบ้ียและเงินปันผล 

- การวางแผนภาษีการให้รางวลั ส่วนลด หรือประโยชน์ใด ๆ เน่ืองจากการ
ส่งเสริมการขาย 

 - การวางแผนภาษีใหป้ระกวดแข่งขนั ชิงโชค 
 - การวางแผนภาษีการเครดิตภาษี และการขอคืนภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย 
 5. เพื่อลดขั้นตอนในการปฏิบติังานท่ีไม่จ าเป็น และไม่ไดม้าตรฐาน เน่ืองจากแผนภาษี
อากรเป็นส่วนหน่ึงของแผนธุรกิจ มีความเก่ียวพนักบัการประกอบธุรกิจ ดงันั้น ในการวางแผนภาษี
อากร จึงจ าเป็นอยา่งยิง่ท่ีตอ้งท าการศึกษาโครงสร้าง และองคป์ระกอบของธุรกิจ วิธีการด าเนินงานใน
ทุกขั้นตอน เอกสารหลกัฐานทางธุรกิจ และภาษีอากร หลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไขทางภาษีอากรท่ี
เก่ียวขอ้ง จึงท าใหมี้การทบทวนแนวทางการปฏิบติังานท่ีจะท าให้สอดคลอ้งกนั ทั้งในทางธุรกิจ และ
ภาษีอากร ก่อให้เกิดการปรับปรุงระบบงาน และแนวทางการปฏิบติัท่ีสมบูรณ์ ในอนัท่ีจะให้ไดก้าร
ปฏิบติังานท่ีดี รวดเร็ว มีประสิทธิภาพสูงสุด 
 6. การวางแผนภาษีอาการท่ีดี และการด าเนินการตามท่ีไดมี้การวางแผนภาษีอากร ดงักล่าว 
ยอ่มท าใหผู้ป้ระกอบการคลายความกงัวล ต่อการถูกเรียกตรวจสอบภาษีอากรของทางราชการ เพราะมี
ขอ้มูลเอกสารทั้งในบญัชี และทางภาษีอากรท่ีพร้อมสามารถช้ีแจง หรือแสดงหลกัฐานขอ้เท็จจริง    
ต่าง ๆ ทางบญัชีการเงิน และบญัชีภาษีอากรแก่เจา้หน้าท่ีตรวจสอบภาษีไดโ้ดยชดัแจง้ไม่คลุมเครือ   
อนัจะท าใหเ้ป็นการประหยดัเวลา และค่าใชจ่้ายท่ีไม่ควรตอ้งเสียไป นอกเหนือไปจากการเสียโอกาส 
และความรู้สึกท่ีดี 
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 7. เพื่อเสริมสร้างระบบการควบคุมภายในให้มีประสิทธิภาพ ในขั้นตอนการวางแผนภาษี
อากร ผูว้างแผนต้องท าการศึกษาแนวทางปฏิบัติงานของธุรกิจท่ีจะวางแผนภาษีอากร จึงท าให้
มองเห็นปัญหาการควบคุมภายในเพื่อให้ผลการปฏิบติังานมีประสิทธิภาพสูงสุด นอกจากน้ีในการ
วางแผนภาษีอากร จ าเป็นตอ้งอาศยัการควบคุมภายในท่ีดีควบคู่กนัไป การวางแผนภาษีอากร และการ
ควบคุมภายในจึงเป็นปัจจยัท่ีคู่ขนาน และส่งเสริมกนัในการบริหารงานทุกชนิด 
 ขั้นตอนการวางแผนภาษีเงินได้ 
 1. ขั้นตอนการเตรียมการก่อนการวางแผนภาษีเงินได้ ผูว้างแผนภาษีเงินไดต้อ้งจดัเตรียม
ขอ้มูลทั้งหลายอนัเก่ียวกบัการวางแผนภาษีอากร ดงัน้ี 
 1.1 ก าหนดคณะบุคลากรท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวางแผนภาษีเงินได ้การวางแผนภาษีเงิน
ไดต้อ้งอาศยับุคลากรท่ีเก่ียวขอ้งหลาย ๆ ฝ่ายร่วมปรึกษา หรือโดยรอบดา้น ในประเด็นภาษีเงินไดท่ี้
เกิดข้ึนกบัธุรกิจท่ีวางแผนภาษีอากร เช่น ผูจ้ดัการ ผูบ้ริหารฝ่ายบญัชีการเงิน ฝ่ายกฎหมาย ผูเ้ช่ียวชาญ
ทางดา้นภาษี หรือท่ีปรึกษาทางภาษีอากร 
 1.2  ศึกษารูปแบบการจดัองค์การ ขั้นตอนการด าเนินธุรกิจ ตลอดจนเอกสารทาง
ธุรกิจ การศึกษารูปแบบการจดัองค์การตั้งแต่เร่ิมตน้การประกอบธุรกิจ ขั้นตอนการด าเนินธุรกิจ
ตลอดจนเอกสารทางธุรกิจของกิจการ การพิจารณาว่าชั้นตอนใด หรือกรณีใด มีประเด็นภาษีใดท่ี
เก่ียวขอ้ง 
 1.3 ศึกษาหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขเก่ียวกบัภาษีเงินได ้ท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการ
ตลอดจนแนววินิจฉยั ขอ้กฎหมาย หรือค าพิพากษาของศาล แนวค าตอบขอ้หารือ หรือแนวทางปฏิบติั
ทางภาษีอากรของส่วนราชการท่ีดูและรับผิดชอบในการจดัเก็บภาษีอากรทุกประเด็น เพื่อท าความ
เขา้ใจปัญหาภาษีมูลค่าเพิ่ม ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินธุรกิจ อาทิ ศึกษาหลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไข
ท่ีเก่ียวกบัภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลทุกกรณีท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการตลอดจนแนววินิจฉยั ขอ้กฎหมาย หรือค า
พิพากษาชองศาล แนวค าตอบขอ้หารือ หรือแนวทางปฏิบติัเก่ียวกบัภาษีมูลค่าเพิ่มของกรมสรรพากร
ทุกประเดน็ 
 1.4 ศึกษาปัญหาภาษีอากรของธุรกิจท่ีตอ้งการจดัให้มีการวางแผนภาษีเงินได ้เช่น 
ปัญหาท่ีเกิดข้ึนปกติทุกวนั ปัญหาจากการด าเนินงาน และจดัท าสัญญาท่ีไม่สอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑ์
ทางภาษีอากร ปัญหาการไม่ใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากร หรือใชไ้ดไ้ม่เตม็ท่ีตามท่ีควรจะเป็น 
 2. ขั้นตอนการวางแผนภาษีเงินได้นิติบุคคล ในขั้นตอนการด าเนินการวางแผนภาษีผูท่ี้
เก่ียวขอ้งทั้งหมดตอ้งท าการศึกษาปัญหา และสาเหตุของปัญหาภาษีเงินได ้โดย 
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  2.1 ก าหนดประเดน็ภาษี และศึกษาสาเหตุ 
  ก าหนดประเด็นภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจท่ีจะวางแผนภาษีอากร ในบางกรณี 
การด าเนินธุรกิจหน่ึง อาจมีประเด็นภาษีเงินได ้และวิธีการปฏิบติัทางภาษีเงินไดแ้ตกต่างกนัหลาย
ประเด็น ภายหลงัจากท่ีไดท้  าการศึกษาหลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไข ตลอดจนแนวทางปฏิบติัทาง
ภาษีอากรทุกประเด็นน ามาปรับใหเ้ขา้กบัขั้นตอนการปฏิบติังานของธุรกิจประเด็นภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบั
กิจการ เช่น 
 2.1.1 ประเดน็ดา้นรายได ้
 2.1.2 ประเดน็ดา้นรายจ่าย 
 2.1.3 ประเดินดา้นสินทรัพย ์และหน้ีสิน 
 2.1.4 ประเดน็ภาษีอากรดา้นหนา้ท่ีทางภาษีอากร 
 ศึกษาสาเหตุปัญหาภาษีอากร ตน้เหตุแห่งปัญหาภาษีอากรท่ีท าให้ การเสียภาษีเงินไดไ้ม่
ถูกตอ้ง หรือมีขอ้ผิดพลาด เช่น กิจการขาดการวางแผนภาษีอาการท่ีดี หน้าท่ีระดบัปฏิบติัการไม่มี
ความรู้ความเขา้ใจ เก่ียวกบัภาษีอาการอยา่งเพียงพอ ไม่รู้จริง หรือขาดการฝึกอบรมพฒันาความรู้ความ
เขา้ใจดา้นภาษีอากร เป็นตน้ 
 2.2 ก าหนดเป้าหมายของการแกปั้ญหาภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
 2.2.1 เพื่อการเสียภาษีอากรให้ถูกตอ้ง ครบถว้น ตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และ
เง่ือนไขท่ีกฎหมายก าหนด และเสียเป็นจ านวนนอ้ยท่ีสุด โดยไม่หลีกเล่ียงภาษีอากร 
 2.2.2 เพื่อขจดัปัญหาทางภาษีอากร 
 2.2.3 เพื่อประหยดัค่าใชจ่้ายอนัเกิดจากการเสียภาษีอากรไม่ถูกตอ้ง 
 2.2.4 เพื่อใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากร 3 
 2.3 ขั้นตอนการแกปั้ญหาภาษีอากร กิจการอาจก าหนดขั้นตอนการแกปั้ญหา โดย 
 2.3.1 ประชุมช้ีแจงใหทุ้กฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้งทราบ 
 2.3.2 ระดมสมองในการพิจารณาให้เห็นถึงปัญหา ก าหนดแนวทางท่ีเป็น
รูปธรรมในการแกไ้ข เช่น กระตุน้ใหทุ้กฝ่ายเห็นความส าคญั วางแผนฝึกอบรม จดัท าคู่มือปฏิบติังาน
ทางภาษี วางระบบบญัชี ปรับปรุงเอกสารทางภาษี 
 3. ขั้นตอนการน าแผนภาษีเงินได้ไปปฏิบัติ 
 การน าแผนภาษีเงินไดไ้ปถือปฏิบติัประกอบดว้ย 
 3.1 การปฏิบติัการทางดา้นผูบ้งัคบับญัชา 
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 3.1.1 การมอบหมายงาน ผูบ้งัคบับญัชาชอบท่ีจะมอบให้ ผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ปฏิบติังานตามแผนภาษีอากร การมอบอ านาจหน้าท่ี ไดแ้ก่ การกระจายอ านาจในการตดัสินใจให้
ผูบ้ริหารระดบัรอง หรือเจา้หนา้ท่ีผูป้ฏิบติั ใหรั้บผดิชอบเพื่อความคล่องตวัในการปฏิบติังาน 
 3.1.2 การวินิจฉัยสั่งการ และการควบคุมบงัคบับญัชา ในบางกรณีท่ีมีปัญหา
ติดขดั เก่ียวกบัการปฏิบติังานตามแผนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลผูบ้งัคบับญัชาตอ้งเป็นผูว้ินิจฉยั ตดัสินใจ 
และสัง่การใหมี้การด าเนินการต่าง ๆ ตามท่ีจ าเป็น โดยอาศยัขอ้มูล และหลกัฐานต่าง ๆ 
 3.1.3 การติดตามผลการปฏิบติังานตามแผน เพื่อให้ผลผลการปฏิบติังานตาม
แผนบรรลุตามเป้าหมายท่ีก าหนด 
  3.2 การปฏิบติัการทางดา้นผูรั้บมอบหมายใหป้ฏิบติังานตามแผน 

3.2.1 ศึกษางานท่ีไดรั้บมอบหมายใหก้ระจ่ายชดัทุกแง่ทุกมุม เพื่อการปฏิบติังาน
ท่ีไม่ผดิพลาด 

 3.2.2 จดัท าโครงการการปฏิบติังานตามแผนท่ีไดรั้บมอบหมาย 
 3.2.3 ทดลองปฏิบติังานตามแผน และติดตามผลการปฏิบติังานเบ้ืองตน้ 
 3.2.4 ปฏิบติังานจริงทั้งองคก์ร 

3.2.5 รายงานผลการปฏิบติังาน เพื่อให้ผูบ้งัคบับญัชาทราบถึงผลการปฏิบติังาน 
ปัญหา อุปสรรค และผลส าเร็จของบการปฏิบติั 

 4. ขั้นตอนการประเมินผลการปฏิบัติงานตามแผนภาษีเงินได้ 
 เป็นขั้นตอนส าคญัท่ีท าให้ทราบว่า การวางแผนภาษีเงินได้ประสบผลส าเร็จมากน้อย
เพียงใด รวมทั้งติดตามผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการวางแผนภาษีเงินได ้เพื่อน ามาประมวลผล และ
ปรับปรุงการวางแผนภาษีเงินไดต้่อไป นอกจากน้ี การประเมินผลยงัมีส่วนช่วยเร่งใหบ้งัเกิดผลส าเร็จ
ในการปฏิบติังานตามแผนภาษีเงินได้ท าใหท้ราบขอ้ผดิพลาด วิธีการแกไ้ข และหลีกเล่ียงขอ้ผดิพลาด
ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต อีกทั้งเป็นการเนน้ย  ้าให้เห็นถึง ความส าคญั และความจ าเป็นของการวางแผน
ภาษีเงินไดด้ว้ย 
 การประเมินผลการปฏิบติัตามแผนภาษีอากร แบ่งเป็น 
 1. การประเมินผลการปฏิบัติโดยรวม การประเมินผลการปฏิบัติโดยรวม โดย
พิจารณาวา่ ไดมี้การด าเนินการต่าง ๆ ตามแผนภาษีท่ีก าหนดหรือไม่ 
 2. การประเมินอุปสรรค ปัญหาในการปฏิบัติตามแผนภาษีเงินได้ การประเมิน
อุปสรรค ปัญหาในการปฏิบติัตามแผนภาษีเงินได ้ไดแ้ก่ การตรวจสอบขั้นตอนในการด าเนินงานตาม
แผนวา่ มีอุปสรรค หรือปัญหาอนัเกิดจากการปฏิบติังานตามแผนภาษีเงินไดห้รือไม่อยา่งไร 
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 3. การประเมินผลการปฏิบติั การประเมินผลส าเร็จของการปฏิบติัตามแผนภาษีเงิน
ไดก้บัวตัถุประสงคท่ี์ตั้งไว ้
 4. การประเมินความรู้ความสามารถของเจา้หนา้ท่ีผูป้ฏิบติัตามแผนภาษีเงินได ้
 5. การวางแผนภาษีอากรทีเ่กีย่วข้องกบัธุรกจิ 
 ในการประกอบธุรกิจใด ๆ ก็ตาม อาจมีภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกับธุรกิจนั้ นอยู่หลายประเภท           
ซ่ึงอาจก าหนดประเดน็หลกัทางภาษีอากรท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจ ประกอบดว้ย 
 1. ประเด็นด้านรายได้ 
 1.1 ถือปฏิบติัเก่ียวกบัเกณฑรั์บรู้รายได ้และรายจ่ายในบญัชีให้สอดคลอ้ง หรือเป็น
แนวทางเดียวกบัเกณฑก์ารรับรู้รายไดท้างภาษี 
 1.2 ในกรณีท่ีสามารถเลือกรับรู้ดว้ยเกณฑ์เงินสดได ้และเป็นประโยชน์ในการเสีย
ภาษี เช่น ดอกเบ้ียท่ีผดินดัช าระติดต่อกนัมากกวา่ 3 - 6 งวดควรเลือกเกณฑเ์งินสด 
 1.3 ในกรณีท่ีรับรู้รายไดใ้นทางบญัชีแตกต่างกบัการรับรู้รายไดท้างภาษี ให้ยึดหลกั
ปฏิบติัตามมาตรฐานการบญัชี และปรับปรุงรายการในแบบ ภ.ง.ด. 50 เม่ือส้ินรอบระยะเวลาบญัชี 
 1.4 ควรระมดัระวงั หรือหาทางป้องกนัมิใหเ้กิดรายการขายสินคา้ หรือการใหบ้ริการ
กูย้ืมโดยไม่ไดรั้บผลตอบแทนท่ีไม่เป็นไปตามราคาตลาดโดยเด็ดขาดเวน้แต่มีเหตุผลอนัชดัเจน และ
โปร่งใส 
 1.5 กรณีมีกิจการท่ีท าใหเ้กิดรายการระหวา่งกิจการกบักลุ่มกลุ่มบริษทัในเครือ 
กรรมการ พนกังาน ลูกจา้ง ควรท าการส ารวจ ลกัษณะการจ่ายค่าตอบแทนต ่า หรือไม่คิดค่าตอบแทน
หรือไม่ และท าการปรับปรุงก่อนส้ินงวด 
 1.6 ควรก าหนดราคาสินคา้ ค่าบริการ ดอกเบ้ีย ระหว่างกิจการกับบริษทัในเครือ 
กรรมการ พนกังาน ลูกจา้ง ในท านองเดียวกบัการกระท าต่อบุคคลภายนอกเวน้แต่มีเหตุผลอนัสมควร 
 2. ประเด็นด้านรายจ่าย 
 2.1 รายจ่ายในการด าเนินงาน 
 2.2 รายจ่ายอนัมีลกัษณะเป็นการลงทุน 
 2.2.1 การคิดค่าเส่ือมราคา 
 - ต้องมีการแยกสินทรัพย์ท่ีหักค่าเ ส่ือมได้ และไม่ได้ออกจากกัน จัดท า
รายละเอียดค่าเส่ือมราคาส าหรับสินทรัพยท่ี์มีมูลค่าน้อยและบนัทึกเป็นรายจ่าย ระหว่างงวดตาม
นโยบายบริษทั และตอ้งบวกกลบัในปีท่ีจ่ายเพื่อบวกเพิ่มค่าเส่ือมราคา ในการยืน่แบบ 
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 - สรุปรายละเอียดของรายจ่ายท่ีมีจ านวนเงินไม่มีสาระส าคญั และบนัทึกรายการ
ไวแ้ยกต่างหาก เพื่อแสดงรายละเอียดการค านวณค่าเส่ือมราคาต่อเจา้พนกังาน 
 - ปฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์วิธีการ เง่ือนไข และอตัราท่ีก าหนดทั้งในทางบญัชี และ
ภาษีอากร 
 2.3 การวางแผนการภาษีเงินบริจาค 
 2.3.1 ให้จ  าแนกรายจ่ายเพื่อสนับสนุนการศึกษา (ตาม พรฎ. 420) และรายจ่าย
เพื่อการสนบัสนุนการเรียนรู้ และนนัทนาการ (ตาม พรฎ. 428) ซ่ึงหกัได ้2 เท่าของรายจ่ายท่ีไดจ่้ายไป 
แยกออกจากรายจ่ายตาม 65 ตรี (3) ซ่ึงหกัไดไ้ม่เกิดร้อยละ 2 ของก าไรสุทธิ 
 2.3.2 การค านวณภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ยอมให้น ารายจ่ายบริจาคมาใชไ้ดไ้ม่เกิน
ร้อยละ 2 ของก าไรสุทธิเท่านั้น 
 2.3.3 ในการบริจาคเป็นสินคา้ หรือส่ิงของ ตอ้งค านึงถึงประเด็นภาษีซ้ือ และ
ภาษีขายของสินคา้ หรือส่ิงของเหล่านั้นดว้ย  
 2.4 การวางแผนภาษีค่ารับรอง 

 2.4.1 ศึกษาเง่ือนไขเก่ียวกบัค่ารับรอง และค่าบริการอ่ืน ๆ ตามกฎหมายก าหนด 
 2.4.2 ก าหนดจ านวนค่ารับรองตอ้งไม่สูงกวา่หลกัเกณฑท่ี์ก าหนดโดยประมาณ
จากรายได ้(เพราะส่วนใหญ่ธุรกิจจะมีรายไดสู้งกวา่ทุนจดทะเบียน) 
 2.4.3 จดัสรรงบประมาณค่ารับรองกระจายไปยงัแผนกต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้งเพื่อ
จ ากดัวงเงินค่ารับรอง 
 3. ประเด็นทางด้านทรัพย์สิน และหนีสิ้น 
 3.1 การตีราคาทรัพยสิ์นอยา่งอ่ืนท่ีมิใช่สินคา้คงเหลือ 
 3.2 การค านวณค่า หรือราคาเงินตรา ทรัพยสิ์น หรือหน้ีสินที่มีค่า หรือราคาเป็น
เงินตราต่างประเทศ 
 3.3 ค่าภาษีมูลค่าเพิ่ม ส าหรับทรัพย์สินท่ีไม่สามารถน ามาถือเป็นเครดิตในการ
ค านวณภาษีมูลค่าเพิ่ม เช่น รถยนตน์ัง่ หรือรถยนตโ์ดยสารท่ีมีท่ีนัง่ไม่เกิน 10 คน 
 3.4 ค่าภาษี มูลค่า เพิ่มส าหรับทรัพย์สิน ของกิจการท่ีไม่อยู่ในข่ายต้องเสีย
ภาษีมูลค่าเพิ่ม 
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 4. ประเด็นเกีย่วกบัหน้าทีท่างภาษีอากร 
  4.1 ก าหนดเวลาในการยืน่แบบโดยท าปฏิทินภาษี 
  4.2 การเตรียมแบบภาษีใหถู้กตอ้ง 
  4.3 การจดัท าระบบเอกสารหลกัฐานใหถู้กตอ้ง และครบถว้น 
  4.4 จดัท าคู่มือภาษี 
  4.5 จดัท าแผนท่ีภาษี 
 5. การใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีอากร 
 5.1 การใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร กรณีเสียภาษีเงินได ้
นิติบุคคล เช่น 
 5.1.1 การยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ส าหรับเงินไดข้องบริษทั และหา้งหุน้ส่วน
นิติบุคคลเป็นจ านวนร้อยละ 50 ของรายจ่ายที่ไดจ้่ายไปเป็นค่าใชจ้่ายในการส่งลูกจา้งของบริษทั 
ห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลนั้นเขา้รับการศึกษา ฝึกอบรมในสถานศึกษา สถานบนัฝึกอบรมวิชาชีพท่ีทาง
ราชการจดัตั้งข้ึน หรือท่ีรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลงัประกาศก าหนด ตามมาตรา 5 แห่งพระราช
กฤษฎีกาฯ (ฉบบัท่ี 284) พ.ศ. 2538 (ใชบ้งัคบัตั้งแต่ วนัท่ี 11 กรกฎาคม 2538 เป็นตน้ไป) 
 5.1.2 ยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ส าหรับเงินไดข้องบริษทั และห้างหุ้นส่วน   
นิติบุคคลเป็นจ านวนร้อยละ 50 ของรายจ่ายท่ีไดจ่้ายไปเป็นค่าใชจ่้ายในการฝึกอบรมใหแ้ก่ลูกจา้งของ
บริษทั หรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลนั้น ทั้งน้ีตามเกณฑ ์วิธีการ และเงื่อนไข ตามประกาศอธิบดี    
กรมสรรพกร เก่ียวกบัภาษีเงินได ้(ฉบบัท่ี 60) ตามพระราชกฤษฎีกา (ฉบบัท่ี 288) พ.ศ. 2538 (บงัคบั
ใชต้ั้งแต่วนัท่ี 7 ธนัวาคม 2538 เป็นตน้ไป) 
 5.1.3 การหกัรายจ่ายเพิ่มข้ึนเป็นสองเท่าส าหรับค่าจา้งคนพิการ หรือค่าใชจ่้ายใน
การจดัเตรียมอาคาร หรือยานพาหนะ เพื่ออ านวยความสะดวกแก่คนพิการ ตามกฎหมายว่าดว้ยการ
ฟ้ืนฟูสมรรถภาพคนพิการ 
 5.2 การใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร กรณีภาษีมูลค่าเพิ่ม
โดยการจ าหน่าย จ่ายโอนสินคา้ของผูป้ระกอบการจดทะเบียนโดยไม่ตอ้งเสียภาษีมูลค่าเพิ่ม เช่น 
 5.1.1 การแจกเคร่ืองแบบ หรือเส้ือนอกให้แก่พนักงานตามมาตรา 77/1 (8) (ง) 
แห่งประมวลรัษฎากร และประกาศอธิบดีกรมสรรพากรเก่ียวกบัภาษีมูลค่าเพิ่ม (ฉบบัท่ี 40) 
 5.1.2 การแจกเคร่ืองแบบให้แก่พนกังานในส่วนท่ีเกิน 2 ชุดต่อปี และเส้ือนอก
ไม่เกิน 1 ตวัต่อปี 
 5.1.3 การเล้ียงอาหารแก่พนกังาน 
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 5.3 การใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร กรณีภาษีธุรกิจเฉพาะ โดย 
 5.3.1 ใชสิ้ทธิยกเวน้ภาษีธุรกิจเฉพาะ ส าหรับดอกเบ้ียรับจากการให้กูย้มืเงินแก่
บริษทัในเครือเดียวกนั หรือพนกังาน ลูกจา้งเพื่อเป็นสวสัดิการตามค าสั่งกรมสรรพากรท่ี  ป.26/2534 
เป็นตน้ 
 5.3.2 การเลือกใชเ้กณฑใ์นการค านวณรายรับเพื่อเสียภาษีธุรกิจเฉพาะตามเกณฑ์
เงินสด ในขณะท่ีเกณฑ์ในการค านวณรายไดร้ายจ่าย เพื่อการเสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเป็นไปตาม
เกณฑสิ์ทธิกต็าม 
 ความหมายของภาษีอากร (ดลยา ไชยวงศ:์ 2554) 
 ความหมายของภาษีอากร แบ่งไดเ้ป็น 2 แนว 
  แนวที่หน่ึง ภาษีอากร คือ ส่ิงท่ีรัฐบาลบังคับเก็บจากราษฎร และน าไปใช้เพื่อ
ประโยชน์ส่วนรวม โดยมิไดมี้ส่ิงตอบแทนโดยตรงแก่ผูเ้สียภาษีอากร 
 แนวที่สอง ภาษีอากร คือ เงิน รายได ้หรือทรัพยากรท่ีเคล่ือนยา้ยจากภาคเอกชนไปสู่
ภาครัฐบาล แต่ไม่รวมถึงการกูย้มื หรือขายสินคา้ หรือใหบ้ริการในราคาทุนโดยรัฐบาล 
 1. วตัถุประสงค์ในการเกบ็ภาษีอากร 
 การเก็บภาษีอากร นอกจากมีวตัถุประสงค์ในการหารายได้เพื่อให้พอกับค่าใช้จ่ายของ
รัฐบาลแลว้ ในปัจจุบนัภาษีอากรยงัเป็นเคร่ืองมือส าคญัของรัฐบาลในการกระจายรายได ้ส่งเสริม
ความเจริญเติบโตธุรกิจการคา้ รักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ช่วยควบคุมการบริโภค ของประชาชน 
หรือเพื่อนสนองนโยบายบางประการของรัฐบาล (เช่น การศึกษา การสวสัดิการสังคม นโยบาย
ประชากร) 
 2. ลกัษณะของภาษีอากรที่ด ี
 ประชาชนมีหน้าท่ีต้องเสียภาษีอากรตามท่ีกฎหมายบัญญัติในการบัญญัติกฎหมาย          
ภาษีอากรท่ีดีนั้น มีหลกัการบางประการท่ีควรค านึงถึง เพื่อให้ประชาชนมีความสมคัรใจในการเสีย
ภาษีอากร และใหก้ฎหมายดงักล่าวใชบ้งัคบัไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ภาษีอากรท่ีดีควรมีลกัษณะ ดงัน้ี 
 1. มีความเป็นธรรม ประชาชนควรมีหนา้ท่ีเสียภาษีอากรให้แก่รัฐบาล โดยพิจารณา
ถึงความสามารถในการเสียภาษีอากร ของประชาชนแต่ละคนประกอบกบัพิจารณาถึงผลประโยชน์ท่ี
ประชาชนแต่ละคนไดรั้บเน่ืองจากการดูแลคุม้ครองของรัฐบาล 
 2. มีความแน่นอน และชดัเจน ประชาชนสามารถเขา้ใจความหมายไดโ้ดยง่าย และ
เป็นการป้องกนั มิใหเ้จา้พนกังานใชอ้  านาจหนา้ท่ีโดยมิชอบ 
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 3. มีความสะดวก วิธีการ และก าหนดเวลาในการเสียภาษีอากร ตอ้งค านึงถึงความ
สะดวกของผูเ้สียภาษีอากร 
 4. มีประสิทธิภาพ ประหยดัรายจ่ายทั้งของผูจ้ดัเก็บ และผูมี้หนา้ท่ีเสียภาษีอากรท าให้
จดัเกบ็ภาษีอากรไดม้ากโดยมีค่าใชจ่้ายในการจดัเกบ็นอ้ยท่ีสุด 
 5. มีความเป็นกลางทางเศรษฐกิจ พยายามไม่ใหก้ารเกบ็ภาษีอากรมีผลกระทบต่อการ
ท างานของกลไกลตลาด หรือมีผลกระทบนอ้ยท่ีสุด 
 6. อ  านวยรายได ้สามารถจดัเก็บภาษีอากรไดอ้ย่างเป็นกอบเป็นก า มีรายไดเ้พียงพอ
ต่อการใชจ่้ายเพื่อด าเนินกิจการตามหนา้ท่ีของรัฐบาล 
 7. มีความยดืหยุน่ สามารถปรับปรุงเพิ่ม หรือลดจ านวนจ านวนภาษีอากรใหเ้หมาะสม 
กบัสถานการณ์ไดอ้ยา่งสะดวกรวดเร็ว 
 3. โครงสร้างของกฎหมายภาษีอากร 
 1. ผูม้ีหนา้ที่เสียภาษีอากร หรือผูอ้ยู ่ในข่ายเสียภาษีอากร ไดแ้ก่ บุคคลธรรมดา      
นิติบุคคล คณะบุคคล ซ่ึงเป็นผูมี้สิทธิ และหนา้ท่ีเสียภาษีตามกฎหมาย 
  2. ฐานภาษีอากร หมายถึง ส่ิงท่ีเป็นมูลเหตุใหต้อ้งเสียภาษีอากร เช่น การมีรายได ้การ
มีทรัพยสิ์น หรือการใชจ่้าย เป็นตน้ 
  3. อตัราภาษีแบบคงท่ี แบ่งเป็น 3 ประเภทใหญ่ ๆ คือ แบบคงท่ี แบบกา้วหนา้ และ
แบบถดถอย 
 3.1 อตัราแบบคงท่ี (Flat Rate) คือ ถา้จ านวนของฐานภาษีอากรเปล่ียนแปลงไป
ไม่วา่จะเพิ่มข้ึน หรือลดลง แต่อตัราภาษีอากรยงัคงเท่าเดิม เช่น 
 1) อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลค านวณจากก าไรสุทธิ 20%  
 2) อตัราภาษีมูลค่าเพิ่ม ค  านวณ 7% หรือ 0% ของยอดขายสินคา้หรือบริการ
หรือน าเขา้ 
 3) อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลหัก ณ ท่ีจ่าย ตามมาตรา 3 เตรส เช่น รับจา้งท า
 ของหกั 3% ค่าขนส่งหกั 1% ค่าเช่าหกั 5% 
 4) ภาษีธุรกิจเฉพาะ เช่น ขายอสงัหาริมทรัพย ์3% 
 3.2 อตัราภาษีแบบกา้วหน้า (Progressive Rate) คือ ถา้ฐานภาษีอากรมีจ านวน
เพิ่มข้ึนส่งผลใหภ้าระภาษีอากรเพิ่มดว้ย เช่น อตัราภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา เร่ิมตั้งแต่อตัรา 5% - 35% 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลของวิสาหกิจขนาดยอ่มเสียจากก าไรสุทธิ 3 แสน แต่ไม่เกิน 3 ลา้นบาท 15% ก าไร
สุทธิ 3 ลา้นบาทข้ึนไปเสียอตัรา 20%  
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 3.3 อัตราภาษีแบบถดถอย (Regressive Rate) คือ ถ้าฐานภาษีอากรมีจ านวน
เพิ่มข้ึน แต่อตัราภาษีอากรมีจ านวนลดลง เช่น อตัราภาษีบ ารุงทอ้งท่ี ภาษีมรดก ภาษีจากการให ้
 4. การประเมินจัดเกบ็ภาษีอากร ภาษีอากรส่วนใหญ่ในปัจจุบนัผูมี้หนา้ท่ีเสียภาษีอากรเป็น
ผูด้  าเนินการประเมินตนเอง โดยประเมินค านวณ หรือค านวณตามวิธีการและตามก าหนดเวลาท่ี
กฎหมายก าหนดไว ้แลว้ยื่นแบบแสดงรายการช าระภาษีอากรตามจ านวนท่ีพึงช าระ ถา้ผูมี้หนา้ท่ีเสีย
ภาษีอากรไม่ด าเนินการประเมินตนเอง หรือประเมินตนเองอยา่งไม่ถูกตอ้ง หรือไม่สมบูรณ์ ก็จะมีการ
ประเมินโดยเจา้พนกังานซ่ึงในกรณีหลงัน้ี เจา้พนกังานประเมินมีอ านาจประเมินใหผู้มี้หนา้ท่ีเสียอากร
ตอ้งรับผดิช าระเงินเพิ่ม และเบ้ียปรับเพิ่มข้ึนนอกเหนือจากภาษีอากรท่ีตอ้งเสีย ในบางกรณีแมย้งัไม่ถึง
ก าหนดเวลาช าระภาษีอากรเจา้พนักงานประเมินก็อาจด าเนินการประเมินล่วงหน้าให้ผูมี้หน้าท่ีเสีย
ภาษีอากร ต้องช าระภาษีอากรก่อนถึงก าหนดเวลาได้ นอกจากน้ีในหลาย ๆ กรณี กฎหมายยงั
ก าหนดให้ผูจ่้ายเงินไดเ้ป็นผูด้  าเนินการหักภาษีจากจ านวนเงินท่ีจ่ายแลว้น าส่งต่อเจา้พนกังานภายใน
ก าหนดเวลา ดงัท่ีเรียกวา่การหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย ภาษีท่ีถูกหกัไวน้ี้มกัถือเป็นเครดิตของผูมี้หนา้ท่ีเสียภาษี 
ซ่ึงสามารถน าไปหักออกจากจ านวนภาษีท่ีตอ้งเสียเม่ือถึงก าหนดเวลา หรืออาจไดรั้บคืนถา้ถูกหักไว้
เกินจ านวนท่ีถึงตอ้งเสีย  อน่ึงเพื่อประโยชน์ในการตรวจสอบไต่สวนประเมินภาษีอากร และป้องกนั
การหลีกเล่ียงภาษีอากรกฎหมายยงัก าหนดให้ผูมี้หน้าท่ีเสียภาษีอากร หรือผูท่ี้กฎหมายก าหนดตอ้ง
ปฏิบติัหนา้ท่ีบางประการ เช่น การจดทะเบียน การมี และใชเ้ลขประจ าตวั การจดัท าบญัชีเอกสาร หรือ
หลกัฐานบางอยา่ง รวมทั้งใหเ้จา้พนกังานมีอ านาจตรวจคน้ ยดึ หรืออายดัหลกัฐาน 
 5. การอุทธรณ์ภาษีอากร ในกรณีเกิดปัญหาขอ้เท็จจริง หรือขอ้กฎหมายขดัแยง้พิพาทกนั
ระหว่างผูเ้สียภาษีอากร และผูจ้ดัเก็บภาษีอากร เก่ียวกบัจ านวนภาษีอากรท่ีตอ้งเสีย หรืออ านาจการ
ประเมินเรียกเก็บภาษีอากร และผูมี้หน้าท่ีเสียภาษีอากรต้องการให้มีการพิจารณาทบทวนใหม่ 
กฎหมายมกัก าหนดให้ผูมี้หน้าท่ีเสียภาษีอากรตอ้งปฏิบติัตามขั้นตอน และวิธีหาขอ้ยุติให้ครบถว้น
เสียก่อน มิฉะนั้น ผูเ้สียภาษีอากรอาจเสียสิทธิในการน าคดีข้ึนสู่ศาลได ้ตวัอยา่งเช่น การประเมินเรียก
เก็บภาษีเงินไดภ้าษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรืออากรแสตมป์นั้น ถา้ผูเ้สียภาษีอากรไม่เห็นดว้ยกบั
การประเมินเรียกเก็บ ก็จะตอ้งอุธรณ์การประเมินต่อคณะกรรมการพิจารณาอุทธรณ์เสียก่อนภายใน   
30 วนั นบัตั้งแต่วนัไดรั้บแจง้การประเมินเรียกเกบ็ภาษีอากร จะน าคดีข้ึนสู่ศาลทนัทีไม่ได ้
 6. เบี้ยปรับ เงินเพิ่ม และโทษ ผูไ้ม่ช าระภาษีอากรจะตอ้งรับผิดในจ านวนภาษีอากรท่ีไม่
ช าระพร้อมดว้ยเบ้ียปรับ หรือเงินเพิ่มเป็นจ านวนเงินเพิ่มข้ึนต่างหาก ถา้ฝ่าฝืนไม่ยอมช าระกฎหมายมกั
ใหอ้ านาจเจา้พนกังานด าเนินการยดึทรัพยสิ์นของผูค้า้งภาษีอากรไปขายทอดตลาดเพื่อน าเงินไปช าระ
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ภาษีอากรที่คา้งไดโ้ดยไม่ตอ้งฟ้องศาล นอกจากน้ียงัอาจตอ้งรับโทษทางอาญาอีกส่วนหน่ึง เช่น 
เสียค่าปรับ และหรือตอ้งระวางโทษจ าคุกอีกดว้ย 
 การจ าแนกประเภทภาษีอากร 
 ภาษีอากรซ่ึงเป็นแหล่งรายไดส้ าคญัของรัฐบาลนั้น จ าแนกไดห้ลายประเภท กฎหมายท่ีให้
อ  านาจรัฐในการจดัเก็บภาษีอากรก็มีหลายฉบบั และมีหน่วยงานของรัฐหลายหน่วยงานท าหน้าท่ี
ควบคุม และรับผดิชอบในการจดัเกบ็ภาษีอากรประเภทต่าง ๆ เหล่าน้ี 
 การจ าแนกแยกแยะ ภาษีอากรประเภทต่าง ๆ เพื่อจัดให้เป็นหมวดหมู่นั้ นข้ึนอยู่กับ
วตัถุประสงค์ในการจ าแนก และจ าแนกได้หลายวิธี แต่ละวิธีควรทราบคือการจ าแนกประเภท          
ภาษีอากร โดยพิจารณาจากลกัษณะการรับภาษีอากร 
 การจ าแนกประเภทภาษีอากร โดยพิจารณาจากลกัษณะการรับภาษีอากรน้ี แบ่งภาษีอากร
ออกเป็น 2 ประเภทใหญ่ ๆ คือ 
 1) ภาษีทางตรง เป็นภาษีท่ีภาระภาษีตกแก่บุคคลท่ีกฎหมายประสงคจ์ะให้รับภาระ 
หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงผูเ้สียภาษีอากรผลกัภาระภาษีไปให้ผูอ่ื้นไดย้าก เช่น ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ซ่ึงมีเคร่ืองมือส าคญัในการควบคุมการเสียภาษีเงินได ้คือ ภาษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่าย 
  2) ภาษีทางออ้ม ไดแ้ก่ ภาษีท่ีภาระภาษีไม่แน่วา่จะตกแก่บุคคลท่ีกฎหมายประสงคจ์ะ
ให้รับภาระหรือไม่ หรือกล่าวอีกนยัหน่ึง ผูเ้สียภาษีหรือผูข้ายผลกัภาระภาษีไปให้ผูซ้ื้อรับภาระภาษี
อากรแทน เช่น ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ ภาษีศุลกากร ภาษีสรรพสามิต และอากรแสตมป์ 
 (สมเดช โรจน์คุรีเสถียร และคณะ, 2550) การวางแผนภาษีอากร  (TAX PLANING)    
เป็นกระบวนการวางแผนภาษีเพื่อก าหนดวตัถุประสงคล่์วงหนา้หรือในอนาคตว่าจะปฏิบติัอย่างไร            
มีหลกัเกณฑเ์ง่ือนไขอยา่งไร เพื่อใหเ้สียภาษีครบถว้นถูกตอ้ง สมบูรณ์ และประหยดั  
 ผูมี้อ  านาจในการวางแผนภาษี ไดแ้ก่ 
 1.ฝ่ายบญัชีและการเงินของกิจการ 
 2. นกักฎหมายของกิจการหรือบุคคลภายนอก 
  3. ผูเ้ช่ียวชาญดา้นภาษีอากร 
  4. ผูว้างระบบบญัชีและภาษีอากร 
  5. ส านกังานบญัชี 
  6. ส านกังานกฎหมาย 
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 วตัถุประสงค์ในการวางแผนภาษีอากร 
 ในการวางแผนภาษีอากรของแต่ละกิจการผูมี้ส่วนร่วมในการวางแผนภาษีอากรควรจะตอ้ง
ท าความเขา้ใจเก่ียวกบัการวางแผนภาษีอากร (Tax Planning) ว่าเป็นการวางแผนการเสียภาษีอากรของ
ธุรกิจเพื่อให้กิจการไดรั้บประโยชน์สูงสุด ลดตน้ทุนให้ต ่าลงภายใตเ้ง่ือนไขท่ีถูกตอ้งตามกฎหมาย 
และเป็นการวางแผนอย่างรัดกุมเพื่อป้องกันภาระท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตของกิจการ ดังนั้ นการ
วางแผนภาษี (Tax Planning) ไม่ใช่เป็นการหลบเล่ียงภาษี (Tax Avoidance) หรือหนีภาษี (Tax 
Evasion) ก่อนที่จะมีการวางแผนภาษีนั้นจะตอ้งมีความรู้ความเขา้ใจในวตัถุประสงคข์องการ
วางแผนภาษี ดงัต่อไปน้ี 
 1. ถูกตอ้งครบถว้นตามกฎหมาย ผูว้างแผนภาษีจะตอ้งมีความรู้ความเขา้ใจตวับทกฎหมาย
อยา่งชดัเจนถูกตอ้ง ไม่หลงลืมประเด็นหน่ึงประเด็นใดในตวับทกฎหมายภาษีอากร นอกจากน้ีจะตอ้ง
ศึกษาค าพิพากษา และขอ้หารือของกรมสรรพากรประกอบการวางแผนภาษีอากรให้รัดกุมครบถว้น 
และท าให้กิจการเสียภาษีโดยประหยดัและถูกตอ้ง ส่ิงท่ีผูว้างแผนภาษีควรค านึงถึงอย่างหน่ึง คือ อย่า
มองแง่ใดแง่หน่ึงเพียงแง่เดียว จะตอ้งมองรายละเอียดของภาษีอากรท่ีเก่ียวขอ้งอยา่งชดัเจนและถูกตอ้ง  
 2. ไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีสูงสุดจะตอ้งศึกษาขอ้กฎหมายท่ีจะท าใหกิ้จการไดรั้บสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีสูงสุด โดยการก าหนดทางเลือกในการน าเง่ือนไขทางกฎหมายมาใช้ให้กิจการ
ไดร้ับประโยชน์สูงสุดและถูกกฎหมายอีกดว้ย เช่น รายไดที้่ไดร้ับยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบุคคล     
การส่งเสริมการขายกบัภาษีมูลค่าเพิ่มท่ีไดรั้บการยกเวน้ 
 3. ปลอดภยัจากภาระท่ีอาจจะเกิดข้ึนในภายภาคหนา้การวางแผนภาษีอากรจะตอ้งค านึงถึง
ปัญหาท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตหากมุมมองของผูว้างแผนขาดความรอบครอบในการศึกษาตวับท
กฎหมายไดอ้ยา่งถูกตอ้งแลว้อาจเกิดปัญหาไดใ้นอนาคตโดยถูกสรรพากรเรียกตรวจสอบ และประเมิน
ภาษี ท าใหกิ้จการมีรายจ่ายเกิดข้ึนอยา่งไม่คาดคิด 
 4. มีหลกัเกณฑ์ท่ีชัดเจนและสมเหตุผลเม่ือมีการวางแผนภาษีอากรในเร่ืองหน่ึงเร่ืองใด
จะตอ้งมีการยกกฎหมายมาอา้งอิงใหช้ดัเจน สามารถตอบค าถามในปัญหาต่าง ๆ ในประมวลรัษฎากร 
ค าพิพากษา ขอ้หารือของกรมสรรพากร หรือกฎหมายอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งสามารถหาค าตอบได้เป็นท่ี
ยอมรับของฝ่ายจดัการหรือฝ่ายบริหารอย่างไม่มีขอ้สงสัย และเช่ือถือไดใ้นขอ้มูลท่ีน ามาอา้งอิงเพื่อ
การวางแผนภาษี 
 5. ช่วยในการลดตน้ทุนกิจการท่ีมีการวางแผนภาษีอากรจะท าใหกิ้จการสามารถลดตน้ทุนท่ี
ไม่จ าเป็นออกไป เช่น การขอรับสิทธิส่งเสริมการลงทุนท าใหกิ้จการไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
การยกเวน้ภาษีอากรส าหรับส่วนแบ่งก าไรหรือเงินปันผล การประกอบกิจการในเขตอุตสาหกรรม
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ส่งออกซ่ึงเสียภาษีมูลค่าเพิ่มในอตัราร้อยละ 0 การจดัซ้ือทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการวิจยัและพฒันาท่ีไดรั้บ
สิทธิในการค านวณค่าเส่ือมราคามากกว่าปกติ เป็นตน้ นอกจากจะช่วยในการลดตน้ทุนของกิจการ
แลว้ยงัช่วยในการเพิ่มก าไรสุทธิของกิจการใหสู้งข้ึนโดยการอาศยัการวางแผนภาษีอากร 
 ล าดับขั้นตอนในการวางแผนภาษี 
 ผูว้างแผนภาษีควรประกอบไปด้วยบุคคลจากหลากหลายอาชีพ ไม่ว่าจะเป็นนักบญัชี 
ผูส้อบบญัชี นักฏหมาย จากท่ีมาหลากหลายอาชีพจะท าให้กรอบแนวคิดกวา้งข้ึนไม่ถูกจ ากดั ท าให้
การวางแผนภาษีมีประสิทธิภาพสูงยิง่ข้ึน ขอ้ปฏิบติัขั้นตอนการวางแผนภาษี มีดงัน้ี 
 1. ศึกษาขอ้เท็จจริง การวางแผนภาษีท่ีดี ผูว้่างแผนจะตอ้งทราบขอ้เท็จจริงท่ีเกิดข้ึนว่าเม่ือ
มนัเกิดข้ึนแลว้จะไปกระทบส่ิงใดท่ีบริษทัจะตอ้งปฏิบติัตามเง่ือนไขนั้น 
 2. การเตรียมการก่อนวิเคราะห์ขอ้มูล การวางแผนภาษีจะตอ้งเตรียมขอ้มูลท่ีจะใชใ้นการ
วางแผนเป็นเคร่ืองมือช่วยแกไ้ขปัญหาดา้นภาษีอากร เช่น ประมวลรัษฎากร ขอ้หารือของสรรพากร 
ค าพิพากษาฎีกา 
 3. น าขอ้มูลมาวิเคราะห์ปัญหา เม่ือก าหนดปัญหาท่ีจะน ามาวางแผนภาษี ผูว้างแผนจะตอ้ง
วิเคราะห์แต่ละประเด็น โดยแยกเป็นกรณีศึกษาไวห้ลายกรณี แลว้น ามาเปรียบเทียบเพื่อหาขอ้ดีขอ้เสีย 
ซ่ึงอาจน าขอ้มูลไปปรึกษากรมสรรพากรหากคิดว่ายงัไดข้อ้มูลไม่ชดัเจน หรือมีขอ้สงสัยท่ียงัสรุป
ไม่ได ้
 4. การแกไ้ขปัญหาตามกรณีศึกษาท่ีไดก้  าหนดไวก้ารก าหนดกรณีศึกษา 2 - 3 กรณี เพื่อจะ
ไดน้ าขอ้มูลของแต่ละปัญหามาแกไ้ข โดยท่ีผูว้างแผนจะตอ้งทราบก่อนว่าอะไรคือปัญหาท่ีจะตอ้งท า
การวางแผนภาษี และจะแกไ้ขปัญหานั้นไดอ้ยา่งไร 
 5. การตดัสินใจทางเลือก เม่ือน าขอ้ดี-ขอ้เสีย จุดเด่น-จุดดอ้ยของแต่และกรณีมาเปรียบเทียบ
กนัแลว้ จะเป็นขั้นของการตดัสินใจวา่จะเลือกปฏิบติัในส่ิงใด เม่ือเลือกแลว้กย็งัตอ้งควรน าไปตรวจสอบ
ขอ้มูลจากบุคคลภายนอกอีกคร้ัง เช่น ผูเ้ช่ียวชาญภาษีอากร หรือสอบถามจากกรมสรรพากร 
 6. ประเมินผลการน าไปปฏิบติัหลงัจากท่ีเลือกทางเลือกและปฏิบติัตามแลว้ จะตอ้งมีการ
ติดตามผลว่าเป็นไปตามท่ีวางแผนไวห้รือไม่ เพื่อจะไดแ้กไ้ขไดท้นัท่วงทีหากเกิดปัญหาข้ึน จะไดไ้ม่
กระทบต่อกิจการเม่ือบริษทัก าหนดปัญหาท่ีจะน ามาวางแผนภาษี ผูว้างแผนภาษีจะตอ้งน าขอ้มูลท่ี
ไดม้าทั้งหมดวิเคราะห์ในแต่ละประเด็น โดยแยกกรณีศึกษาไวห้ลาย ๆ กรณี แลว้น ามาเปรียบเทียบ
ขอ้ดีขอ้เสียของแต่ละทางเลือก ถา้ยงัหาขอ้สรุปไม่ได ้กส็ามารถน าประเดน็ไปปรึกษากบัสรรพากรได ้
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 7. การแกไ้ขปัญหาตามกรณีศึกษา ผูว้างแผนจะก าหนดกรณีศึกษาไวซ้กั 2 - 3 ประเดน็ผูว้างแผน
วางแผนภาษีจะตอ้งเขา้ใจว่าอะไรคือปัญหาท่ีจะเขา้ไปวางแผน และจะแกปั้ญหากรณีศึกษานั้นไดด้ว้ย
กรณีใดบา้ง มีผลกระทบอะไรบา้ง 
 8. การตดัสินใจทางเลือก ผูว้างแผนภาษีจะน าขอ้ดี - ขอ้เสีย หรือจุดเด่นดอ้ยของปัญหาท่ี
หยิบยกข้ึนมานั้น จะตอ้งท าการตดัสินใจวางแผนภาษีโดยอาจน าขอ้มูลท่ีไดน้ั้นไปปรึกษาผูเ้ช่ียวชาญ
ดา้นภาษีอากร หรือสอบถามจากสรรพากร 
 9. ประเมินผลการน าไปปฏิบติัหลกัจากวิเคราะห์ผูว้างแผนภาษีจะตอ้งน าออกใช ้  และตอ้ง
ติดตามผลหลงัการน าไปใชว้่าเป็นไปตามแผนท่ีวางไวแ้ลว้หรือไม่ เผือ่ถา้มีปัญหาเกิดข้ึนก็จะสามารถ
แกไ้ขไดท้นัเวลา เพื่อเล่ียงไม่ใหส่้งผลกระทบต่อกิจการ 
 วธีิปฏิบัติในการวางแผนภาษี 
 1. ศึกษากรณีศึกษา การวางแผนภาษีจะน าเคร่ืองมือในการวางแผนภาษีมาใชน้ั้นก็คือ 
การก าหนดปัญหาหรือประเดน็ข้ึนมา โดยมีเง่ือนไขหรือเหตุผลประกอบปัญหานั้น 
 2. ระบุโอกาสและปัญหาส าคญัของภาษีอากร การวางแผนภาษีท่ีดี ตอ้งวิเคราะห์ทางเลือก
หรือประเดน็ปัญหาโดยปัญหาจะตอ้งระบุโอกาสหรือขอ้ดีและปัญหาหรือขอ้เสียของประเดน็ท่ีวางแผน 
 3. วิเคราะห์ทางเลือก การวางแผนภาษีจะตอ้งมีการวิเคราะห์ทางเลือกหรือประเด็นของ
ปัญหาโดยศึกษาจากกฎหมายภาษีอากรท่ีเก่ียวข้อง อีกทั้ งแนวปฏิบัติท่ีจะต้องน าไปใช้ในการ
ด าเนินงานรวมถึงผลกระทบต่อกิจการทั้ งภายในภายนอกตลอดจนขอ้สมมติฐานท่ีคาดว่าอาจจะ
เกิดข้ึน หรือป้องกนัไม่ใหเ้กิดข้ึน 
 4. ก าหนดโครงร่างของแผนเพื่อการตดัสินใจ การวางแผนภาษีท่ีดีจะตอ้งก าหนดปัญหาท่ี
ส าคญัของทางเลือกประเด็นท่ีผูว้างแผนไดก้ าหนดข้ึน โดยก าหนดเง่ือนไขท่ีใชป้ระกอบการตดัสินใจ
แต่ละทางเลือกทั้งขอ้ดีและขอ้เสียรวมถึงขอ้สมมติฐานต่าง ๆ ท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน และมีผลกระทบต่อ
การด าเนินกิจการ ดงันั้นผูว้างแผนภาษีจะตอ้งศึกษาประเด็นต่าง ๆ ให้เกิดความเขา้ใจและสามารถหา
ค าตอบของแต่ละประเดน็ไดเ้ป็นอยา่งดีโดยปราศจากขอ้โตแ้ยง้ทางภาษีอากร 
 5. การก าหนดทางเลือกและตดัสินใจเม่ือไดมี้การก าหนดทางเลือกหรือประเด็นต่าง ๆท่ีใช้
ในการวางแผนภาษีอากรหลายทางเลือกดว้ยกนั จะตอ้งน าประเดน็หรือทางเลือกนั้น ๆ มาเปรียบเทียบ
ขอ้ดีและขอ้เสียของแต่ละวิธีให้เห็นอยา่งชดัเจน ซ่ึงจะน ามาพิจารณาก าหนดทางเลือกท่ีเหมาะสมท่ีมี
ขอ้เสียนอ้ยท่ีสุดท่ีผูว้างแผนภาษีสามารถตอบค าถามหรืออธิบายปัญหาทางแกไ้ขต่าง ๆ ไดอ้ยา่งชดัเจน
ปราศจากขอ้โตแ้ยง้ หรือเป็นทางเลือกท่ีดีท่ีสุดในทางเลือกทั้งหมด 
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 6. น าไปปฏิบติัเพื่อการวางแผนภาษี เม่ือผูว้างแผนภาษีไดก้  าหนดเลือกหรือตดัสินใจน า
ทางเลือกใดเขา้มาใช้ในกิจการแลว้จะตอ้งก าหนดวิธีปฏิบติัในแผนท่ีผูว้างแผนไดก้ าหนดไวอ้ย่าง
ละเอียด เป็นขั้นตอนให้กบัผูท่ี้เก่ียวขอ้งไดท้ราบและสามารถน าไปปฏิบติัไดก้บัพนกังานในองคก์ร 
หากเขียนแผนผงัการปฏิบติังานก ากบัการวางแผนภาษีกจ็ะท าใหผู้ป้ฏิบติัสามารถปฏิบติังานไดเ้ป็นไป
ตามแผนท่ีวางไวก้ารวางแผนภาษีจ าเป็นตอ้งพิจารณาผลกระทบและปัจจยัต่าง ๆ ในเร่ืองนิยามค าว่า 
“เงินได้” ขอ้ยกเวน้ภาระภาษี การลดอตัราภาษี การหักค่าใช้จ่าย การหักภาษี ณ ท่ีจ่าย อ านาจการ
ประเมิน การกระจายฐานภาษี การใช้อนุสัญญาภาษีซ้อน และเกณฑ์การช าระภาษี โดยเงินได้ถึง
ประเมินตามมาตรา 39 แห่งประมวลรัษฎากร ใหร้วมถึงเงินไดอ้นัพึงเสียภาษีและประโยชน์อยา่งอ่ืนท่ี
ไดรั้บ การวางแผนภาษีท่ีส าคญั คือ พิจารณาว่า “เงินได”้ นั้นจะตอ้งเสียภาษีจริงหรือไม่ แมเ้งินไดท่ี้
ไดรั้บจะเป็นเงินไดท่ี้ตอ้งเสียภาษี แต่ประมวลรัษฎากรและกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งอาจบญัญติัขอ้ยกเวน้
เงินไดท่ี้ไม่ตอ้งเสียภาษีอากรก็ได ้เช่น สัญญารับจา้งท าของท่ีหน้าท่ีงานเกิดข้ึนนอกประเทศ และ
คู่สัญญาไดท้ าสัญญาข้ึนนอกประเทศจะไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งติดอากรแสตมป์เป็นอตัราร้อยละ 0.1  
หรือก าไรจากการขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีบุคคลธรรมดาไดรั้บจะไดรั้บยกเวน้
ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ขณะท่ีเงินปันผลท่ีบุคคลธรรมดาได้รับจะตอ้งถูกหัก ณ ท่ีจ่ายร้อยละ 10 
ดงันั้น ผูถื้อหุ้นอาจเลือกขายหุ้นดงักล่าวในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ก่อนการประกาศจ่ายเงินปันผล เพื่อรับ
ก าไรจากการขายหุ้นซ่ึงไดรั้บยกเวน้ภาษี หลงัจากท่ีบริษทัประกาศจ่ายเงินปันผลไปแลว้ และมีผล     
ท าใหร้าคาหุน้เร่ิมลดลง จึงเร่ิมทยอยซ้ือหุน้กลบัคืนมา เป็นการแปรสภาพเงินไดป้ระเภทหน่ึงซ่ึงไม่ได้
รับการยกเวน้ภาษีใหก้ลบักลายเป็นเงินไดท่ี้ไดรั้บการยกเวน้ภาษีเงินไดท่ี้ตอ้งเสียภาษีบางประเภทอาจ
ไดรั้บการลดหย่อนภาษี เช่น เงินไดจ้ากดอกเบ้ียเงินฝากซ่ึงบุคคลธรรมดาไดรั้บจะเสียภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดาในอตัราร้อยละ 15 โดยผูมี้เงินไดไ้ม่ตอ้งน าไปรวมค านวณกบัเงินไดป้ระเภทอ่ืน ๆ หรือ
เงินปันผลท่ีบุคคลธรรมดาไดรั้บจะเสียภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายในอตัราร้อยละ 10  
 การกระจายฐานภาษีเป็นการมุ่งใชป้ระโยชน์จากหน่วยภาษีหลายหน่วยเพื่อการวางแผน
ภาษี เช่น กระจายรายรับให้บริษทัในเครือท่ีมีสภาพขาดทุน และกระจายรายจ่ายใหบ้ริษทัในเครือท่ีมี
ก าไรสุทธิสูง ส าหรับการใชอ้นุสัญญาภาษีซอ้นในกรณีนกัลงทุนท่ีเขา้มาจดัตั้งบริษทัเพื่อท าธุรกิจใน
ประเทศไทย หรือบริษทัไทยท่ีจ่ายค่าบริการ หรือเขา้ท าสัญญาใดกบับริษทัต่างประเทศ โดยอนุสัญญา
ภาษีซอ้นอาจมีผลเป็นการยกเวน้หรือลดภาษีในประเทศไทย หรือในประเทศคู่คา้ แต่อนุสัญญาภาษี
ซ้อนอาจไม่มีผลเป็นการยกเวน้ หรือลดหย่อนภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีศุลกากร 
ดงันั้นการปรับใชจึ้งตอ้งศึกษาขอบข่ายดา้นภาษีและตวับุคคลท่ีอาจใชสิ้ทธิไดใ้ห้รอบคอบเกณฑก์าร
ช าระภาษี กรณีบุคคลธรรมดา ผูมี้เงินไดมี้หนา้ท่ีช าระภาษีต่อเม่ือไดรั้บเงินไดจ้ริง มิใช่เพียงแค่มีสิทธิท่ี



 

34 

 

จะไดรั้บเท่านั้น เวน้แต่กฎหมายมีบทบญัญติัไว ้เช่น ค่าภาษีท่ีนายจา้งออกให้ตอ้งน ามารวมค านวณ
เป็นเงินไดใ้นปีแรกท่ีมีเงินไดน้ั้น แมน้ายจา้งจะยงัมิไดอ้อกให้จริงก็ตาม ขณะท่ีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
มาตรา 65 แห่งประมวลรัษฎากร และค าสั่งกรมสรรพากรท่ี ทป.1/2528 ก าหนดให้บริษทัหรือห้าง
หุน้ส่วนนิติบุคคลใชเ้กณฑสิ์ทธิ (Accrual Basis) ในการค านวณรายไดเ้พื่อเสียภาษี โดยใหน้ ารายไดท่ี้
เกิดข้ึนในรอบบญัชีใด แมว้่าจะยงัไม่ไดรั้บช าระในรอบระยะเวลาบญัชีนั้นมารวมค านวณเป็นรายได้
ในรอบระยะเวลาบญัชีนั้น 
 ประเด็นส าคญัของการวางแผนภาษีอีกประการหน่ึง คือ จุดท่ีตอ้งเสียภาษี (Taxing Point) 
หากสามารถชะลอใหถึ้งจุดท่ีตอ้งเสียภาษีชา้ลงเท่าไร ก็จะชะลอการไหลออกของเงินไดม้ากเท่านั้นท า
ใหมี้เงินทุนหมุนเวียนมากข้ึน กระแสเงินสดก็มากสร้างความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ โดยจุดของ
การเสียภาษีประเภทต่าง ๆ เช่น ภาษีมูลค่าเพิ่ม อยู่ท่ีการยื่นใบขนสินคา้ขาเขา้ ส่งมอบ ออกใบก ากบั
ภาษี หรือรับเงิน ขณะท่ีภาษีธุรกิจเฉพาะ อยู่ท่ีวนัลงบัญชีรายรับ ยกเวน้ธุรกิจบางประเภท เช่น 
ส านักงานกฎหมาย ส านักงานบญัชี ธุรกิจรับจา้งบางชนิด ยอมให้ใชเ้งินเกณฑ์เงินสด (Cash Basis) 
ส่วนภาษีสรรพสามิต เม่ือขนสินคา้ออก เช่น เคล่ือนยา้ยออกจากสถานท่ีผลิต ออกจากท่าเรือ เป็นตน้ 
 เขตอุตสาหกรรมส่งออก (Export Processing Zone - EPZ) คลงัสินคา้ทณัฑ์บน (Bonded 
Warehouse-BW) และเขตปลอดอากร (Free Zone FZ) ลว้นเป็นเคร่ืองมือส าคญัในการชะลอหรือ
ยกเวน้ภาษีอากร กรณีน าเขา้เพื่อการส่งออกหากอยู่ใน EPZ ก็จะไม่ตอ้งเสียอากรขาเขา้ อากรขาออก 
และภาษีมูลค่าเพิ่ม ขณะท่ี BW เป็นประโยชน์ในการชะลอการเสียภาษี โดยอยู่ใน BW จะไม่ตอ้ง      
เสียภาษี เสียภาษีเม่ือน าออกจาก BW เท่านั้น ใชม้ากในกรณีการน าเขา้มาเก็บสินคา้ไวใ้น BW ก่อน   
เม่ือส่งมอบสินคา้ใหลู้กคา้จึงน าออกจากคลงัสินคา้ทณัฑบ์น โดยจะมีรายรับจากค่าสินคา้พร้อมกบัการ
จ่ายเงินภาษีมูลค่าเพิ่ม ท าให้ไม่เกิดกรณีเงินทุนจมในสินคา้ เน่ืองจากการช าระภาษีพร้อมไปกบัการมี
รายได ้ส าหรับ FZ ไดรั้บยกเวน้อากรขาเขา้ ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีสรรพสามิต และอากรขาออกดว้ย    
การวางแผนภาษีท่ีดีจึงจ าเป็นตอ้งน า EPZ BW และ FZ เขา้มาพิจารณาดว้ยในบางกรณี 
 การวางแผนภาษีมีผลต่อการประกอบธุรกิจ ยิ่งในการประมูลโครงการต่าง ๆ ยิ่งจ  าเป็น  
อย่างมาก หากวางแผนภาษีไดดี้และรัดกุม ก็จะสามารถเสนอราคาในการเขา้ประมูลโครงการไดใ้น
ราคาต ่า แต่มีก าไร และสามารถไดร้ับการคดัเลือกให้ด าเนินโครงการนั้น ๆส าคญักว่านั้น คือ       
การวางแผนภาษีตอ้งถูกตอ้งแม่นย  าดว้ย ป้องกนัผลเสียหายท่ีอาจเกิด การวางแผนภาษีจึงหลีกเล่ียงได้
ยากยิง่ในธุรกิจท่ีประสบความส าเร็จและรุ่งเรือง 
 ดว้ยเหตุน้ีผูว้ิจยัจึงสนใจวา่ ถา้ธุรกิจมีการน ากลยทุธ์วางแผนภาษีมาใชเ้พื่อสามารถลดภาระ
ค่าใชจ่้ายภาษีไดจ้ริง  ซ่ึงจะส่งผลให้บริษทัมีตน้ทุนในการด าเนินธุรกิจลดลงและเกิดความไดเ้ปรียบ
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ในการแข่งขนั อนัเป็นเป้าหมายส าคญัของธุรกิจ เม่ือกิจการมีตน้ทุนลดลงส่งผลใหมี้ก าไรเพิ่มข้ึนแลว้
จะส่งผลต่อราคาหุ้นสามญัของกิจการไดห้รือไม่อย่างไร  ดว้ยเหตุเพราะว่าผูถื้อหุ้นสามญัตอ้งการ
ผลตอบแทนท่ีอยูใ่นรูป เงินปันผล และส่วนเกินมูลค่าหุน้ 
 ความหมายของการวางแผนภาษี (สัตยา ตนัจนัทร์พงศ:์ 2557) ศึกษาการก ากบัดูแลกิจการ 
การบริหารก าไร และการวางแผนภาษีท่ีมีผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การวางแผนภาษีอากร คือ การท าให้ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลลด
นอ้ยลง โดยการอาศยัช่องโหว่ทางกฎหมายมาใชใ้ห้เป็นประโยชน์ (TAX Avoidance) เพื่อท่ีจะไดไ้ม่
ตอ้งเสียภาษีหรือเสียให้น้อยลง โดยการวางแผนภาษีดงักล่าวจะกระทบต่อก าไรทางบญัชี 2 แบบ
ดว้ยกนั คือ 
 1. การวางแผนภาษีที่ท  าให้ก าไรทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกบัก าไรทางบญัชี 
(Book - Tax Nonconforming Tax Planning) วิธีน้ีจะท าใหค่้าใชจ่้ายทางภาษีลดลง แต่ก าไรสุทธิทาง
บญัชีจะเพิ่มข้ึน และกระแสเงินสดจะเพิ่มข้ึนดว้ย ใชว้ิธีวดัค่าโดย 
 1.1 อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีแทจ้ริง (Effective Tax Rate: ETR) การศึกษาท่ี
ผ่านมาพบว่า บริษทัท่ีมีการวางแผนภาษีจะมีค่า ETR ต ่า (Hanlon, Mills and Slemrod, 2005) ในการ
ค านวณค่า ETR ควรใชค่้าเฉล่ียแทนการใชค่้า ETR รายปี เพื่อลดผลกระทบรายการท่ีเกิดข้ึนเป็นการ
ชัว่คราว 
 สกนธ์ วรัญญูวฒันา available at:http://www.econ.cu.th accessed Feb 19, 2018 ไดอ้ธิบาย
ความแตกต่างท่ีส าคญัระหว่างอตัราภาษีท่ีก าหนดตามกฎหมาย (Statutory Tax Rate) กบัอตัราภาษีท่ีผู ้
เสียภาษีตอ้งรับภาระจ่าย ( Effective Tax Rate)  
 อัตราที่ก าหนด Statutory tax rates คืออัตราภาษีท่ีถูกระบุไว้ในกฎหมายหรือ
ระเบียบการจดัเกบ็ ในส่วนอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล กฎหมายก าหนดไวท่ี้อตัราร้อยละ 20 
 อัตราภาษีที่แท้จริง Effective tax rates (ETR) คืออตัราภาษีที่ผูเ้ป็นเจา้ของเงิน
ไดจ่้ายช าระจริง 
 สาเหตุแห่งความต่างของอตัราภาษีทั้งสองประเภท เป็นเพราะภาครัฐมีการออกนโยบายการ
ยกเวน้หรือลดหยอ่นในการเสียภาษี  เพื่อส่งเสริมการลงทุน กระตุน้เศรษฐกิจของประเทศ ดว้ยเหตุน้ี
จึงท าใหเ้กิดการลดขนาดของฐานภาษีท่ีแทจ้ริงลง 
 โดยปกติแลว้อตัราภาษีท่ีแทจ้ริงจะมีมูลค่าต ่ากว่าอตัราภาษีท่ีกฎหมายก าหนด  การท่ีรัฐ
ก าหนดใหผู้เ้สียภาษีมีสิทธิประโยชน์จากการเสียภาษี เพื่ออุดช่องโหวท่างกฎหมายท่ีผูจ่้ายภาษีพยายาม
หาหนทางเพื่อลดภาระการจ่ายภาษี  อีกทั้งเป็นแรงจูงใจไม่ใหเ้กิดการหลีกเล่ียงภาษี และสามารถเก็บ

http://www.econ.cu.th/
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ภาษีไดอ้ย่างเต็มเม็ดเต็มหน่วย การน าสิทธิประโยชน์จากการเสียภาษีมาใชท้  าให้รายไดท่ี้จะค านวณ
เพื่อเสียภาษีลดลงจึงเป็นสาเหตุหลกัท่ีวา่ท าไมอตัราภาษีท่ีแทจ้ริงต ่ากวา่อตัราภาษีท่ีก าหนด 
 จากสภาวะเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอน ทัว่โลกให้ความส าคญักับระบบภาษีมากข้ึน 
รัฐบาลแต่ละประเทศจ าเป็นตอ้งเพิ่มรายไดเ้ขา้สู่คลงัของประเทศ ในขณะท่ีจะตอ้งส่งเสริมการเติบโต
ทางเศรษฐกิจควบคู่ไปดว้ยกนั จึงไดน้ ามาตรการทางภาษีมาใช้เป็นเคร่ืองมือส่งเสริมและกระตุน้
เศรษฐกิจของประเทศ โดยการลดอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล แต่นั้นก็ไม่ไดเ้ป็นตวับ่งช้ีท่ีดีในการ
ค านวณภาษีท่ีบริษทัเหล่านั้นตอ้งรับภาระภาษีอยูจ่ริง การจดัท าดชันีอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง Effective Tax 
Rate (ETR) จึงเป็นอตัราส่วนช่วยให้บริษทัสามารถเขา้ใจค่า ETR เม่ือเปรียบเทียบกบับริษทัอ่ืนใน
กลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนัว่าเป็นอย่างไร และน ามาประเมินหาสาเหตุความแตกต่างท่ีเกิดข้ึน ETR    
ยงัเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงใหเ้ห็นขอ้มูลเชิงลึกเก่ียวกบักลยทุธ์การด าเนินงานของฝ่ายบริหาร เพื่อเสนอ
ต่อท่ีประชุมคณะกรรมการผูถื้อหุน้หรือคณะกรรมการตรวจสอบ และกบัทุกภาคส่วนท่ีเก่ียวขอ้งไดรั้บ
ทราบว่ามีการปฏิบติันโยบายภาษีอยา่งไร ผิดปกติจนเป็นการหลีกเล่ียงภาษีอากร (Tax Evasion) โดย
ทุจริต หรือผดิกฎหมายหรือไม่ 
 1.2 ความแตกต่างระหว่างหลกัการทางบญัชีและหลกัเกณฑ์ทางภาษี (Book - 
Tax Differences BTDs) หรือเรียกอีกอยา่งว่า ความแตกต่างระหว่างก าไรทางบญัชีและก าไรทางภาษี
การศึกษาที่ผ่านมาพบว่า BTDs มีประโยชน์ต่อการตรวจสอบของกรมสรรพากรสหรัฐอเมริกา   
โดย BTDs มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการหลบภาษี ค่า BTDs เพิ่มข้ึนเป็นสัญญาณบอกว่า
คุณภาพของก าไรลดลง จะส่งผลกระทบต่อการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ท าให้ส่วนเกินราคาหุ้นลดลง         
เหตุเน่ืองจากผูถื้อหุน้อาจสงสยัในพฤติกรรมท่ีไม่เหมาะสมของผูบ้ริหาร (Ayers, et al., 2010) 
 2. การวางแผนภาษีที่ท าให้ก าไรทางบัญชีและก าไรทางภาษีลดลง (Book - Tax 
Conforming Tax Planning) 
 2.1 อตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน (TAX/OCF) 
สัตยา ตนัจนัทร์พงศ ์(2557) การใชค่้ากระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงานเป็นฐานในการค านวณ 
เน่ืองจากในงบก าไรขาดทุนจะบนัทึกรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายในรูปของเกณฑค์งคา้ง (Zimmerman, 1983) 
ซ่ึงยงัไม่มีการรับหรือจ่ายเงินจริง งบกระแสเงินสดจะแยกใหเ้ราเห็นรายไดท่ี้ไม่ใช่เงินสดและรายจ่าย
ท่ีถูกรวมเขา้ไปเพื่อใหท้ราบผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริงของบริษทันั้นเอง 
 การค านวณโดยใชก้ระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน ท าใหไ้ม่ไดรั้บผลกระทบจาก
การบริหารก าไรท่ีใชเ้กณฑค์งคา้ง (Zimmerman, 1983) เม่ือบริษทัมีค่าใชจ่้ายภาษีต ่า จะท าให้กระแส
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มข้ึน ส่งผลให้ TAX/CFO มีค่าต ่าลง ตวัอย่างเช่น บริษทัมีกิจกรรม
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ด าเนินงาน 100 บาท และมีค่าใชจ่้ายภาษี 25 บาท จะมีค่า TAX/OCF เท่ากบัร้อยละ 25 การลดลงของ
ค่าใชจ่้ายภาษี 5 บาท จะมีผลต่อการเพิ่มข้ึนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากบั 105 บาท 
 2.2 อตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วม (TAX/ASSET) โดยการใชสิ้นทรัพยร์วม
เป็นฐานในการวิเคราะห์ โดยมีขอ้สมมติว่าบริษทัมีสินทรัพยร์วมเท่ากนั จะมีความสามารถในการท า
ก าไรอยู่ในระดบัเดียวกนัและควรมีค่าใชจ่้ายภาษีเท่ากนัดว้ย แต่หากกลบักนับริษทัมีการลงทุนใน
สินทรัพยร์วมสูงแต่มีค่าใชจ่้ายทางภาษีต ่า ท าให ้TAX/ASSET มีค่าต ่า เป็นการสะทอ้นถึงการวางแผน
ภาษีท่ีท าใหค่้าใชจ่้ายภาษีลดลง โดยเป็นผลมาจากการลดลงของก าไรทางภาษีโดยไม่กระทบก าไรทาง
บญัชี (ธญัพร ตนัติยวรงค,์ 2552)     
 อธิบายไดว้า่ การเปล่ียนแปลงก าไรทางบญัชีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัค่าใชจ่้าย
ภาษี หากบริษทัมีค่าใชจ่้ายภาษีต ่า จะท าให้ TAX/Asset มีค่าต ่าลง ตวัอยา่งเช่น บริษทัมีสินทรัพยร์วม 
100 บาท และมีก าไรทางบญัชี 100 บาท จะมีค่าใชจ่้ายทางภาษี 20 บาท ท าให ้TAX/Asset มีค่าเท่ากบั
ร้อยละ 20 แต่ถา้บริษทับริหารก าไรให้มีก าไรทางบญัชีลดลงเหลือ 50 บาท ค่าใช้จ่ายภาษีจะเป็น        
10 บาท  ท าให้ TAX/Asset มีค่าเท่ากบัร้อยละ 10 (โดยมีขอ้สมมติว่ารายไดแ้ละรายจ่ายทางบญัชีทุก
รายการสามารถเป็นรายไดแ้ละรายจ่ายทางภาษีได ้และมีอตัราภาษีร้อยละ 20) เห็นไดว้า่การลดลงของ
ค่าใชจ่้ายทางภาษีเป็นผลจากการลดลงของก าไรทางบญัชี นอกจากน้ียงัอาจเป็นผลจากการลงทุนใน
สินทรัพยเ์พิ ่มข้ึน โดยการน าสิทธิประโยชน์ทางภาษีมาใช ้ เช่น นโยบายการคิดค่าเส่ือมราคา        
โดยวิธีพิเศษ (Initial Methods) ในปีท่ีมีอตัราภาษีสูง เป็นตน้ 
 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิทางบัญชี และ ก าไร (ขาดทุน) สุทธิทางภาษี คืออะไร 
 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิทางบญัชี คือ ก าไรขาดทุนท่ีแสดงในงบก าไรขาดทุน มาจาก รายได้
ทางบญัชีหักดว้ยค่าใชจ้่ายทางบญัชีก าไร (ขาดทุน) สุทธิทางภาษี คือ ก าไรขาดทุนที่ใชใ้นการ
ค านวณภาษี มาจากรายไดท้างภาษีหกัดว้ยค่าใชจ่้ายทางภาษี 
 โดยก าไร (ขาดทุน) สุทธิทางบญัชีและทางภาษีมีความสมัพนัธ์ท่ีแตกต่างกนักนัดงัน้ี คือ 
 1. รายไดท่ี้ใหถื้อเป็นรายไดร้ายไดบ้างรายการ หลกัการบญัชีไม่ถือเป็นรายไดแ้ต่หลกั
ภาษีอากรถือเป็นรายได ้มีผลท าใหก้ าไรทางภาษีจะสูงกวา่ก าไรทางบญัชี 
 2. รายไดท่ี้ไดรั้บสิทธิยกเวน้รายไดบ้างรายการ หลกัการบญัชีถือเป็นรายได ้แต่หลกั
ภาษีอากรจะไม่ถือเป็นรายได ้มีผลท าใหก้ าไรทางภาษีจะต ่ากวา่ก าไรทางบญัชี 
 3. รายจ่ายตอ้งห้ามรายจ่ายบางรายการ หลกัการบญัชีถือเป็นรายจ่าย แต่หลกัภาษี
อากรไม่ถือเป็นรายจ่าย มีผลก าไรทางบญัชีจะต ่ากวา่ก าไรทางภาษี 
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 4. รายจ่ายท่ีหักได้เพิ่มข้ึนรายจ่ายบางรายการ หลักภาษีอากรก าหนดให้หักเป็น
รายจ่ายไดม้ากกวา่หลกัการบญัชี มีผลท าใหก้ าไรทางภาษีต ่ากวา่ก าไรทางบญัชี 
 นอกจากนั้นการตีราคาทรัพยสิ์นและหน้ีสินบางรายการ หลกับญัชีกบัหลกัภาษีอากรยดึใช้
หลกัการท่ีแตกต่างกนั ท าให้มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิทางบญัชีกบัก าไรสุทธิทางภาษีอาจจะแตกต่าง
กันตามไปด้วยโดยเหตุผลของความแตกต่างนั้นมาจากหลักการรับรู้รายได้และรายจ่าย ซ่ึงทาง
หลกัการบญัชีจะใช้เกณฑ์คงคา้ง (Accrual Basis) ตามมาตรฐานการบญัชีในการรับรู้รายได้ และ
รายจ่าย แต่ในขณะเดียวกนัทางภาษีอากรจะใชเ้กณฑสิ์ทธิตามประมวลรัษฎากรและทั้งหมดน้ีสามารถ
เขียนเป็นสมการปรับปรุงก าไรทางบญัชีเป็นก าไรทางภาษีได ้
 ก าไร (ขาดทุน) ทางภาษี มาจาก ก าไร (ขาดทุน) ทางบญัชี + รายไดท่ี้ใหถื้อเป็นรายได ้+ รายจ่าย
ตอ้งห้าม - รายไดท่ี้ไดรั้บสิทธิยกเวน้ - รายจ่ายท่ีหักไดเ้พิ่มข้ึน และทั้งหมดน้ีคือเหตุผลท่ีท าให้ก าไร
ทางภาษีนั้นจะไม่ตรงกบัก าไรในทางบญัชี  
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ตารางที่ 2.1 แบบแสดงรายการภาษีเงินไดบ้ริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนนิติบุคคล ภ.ง.ด.50 
 

รายการที่ 3 
รายได้ รายจ่าย และก าไรหรือ
ขาดทุนสุทธิ 

1 
กจิการที่ได้รับการ
ยกเว้นภาษีเงินได้ 

2 
กจิการที่ต้องเสีย

ภาษีเงนิได้ 

3 
รวม 

1. รายไดโ้ดยตรงจากการประกอบกิจการ             
2. หกั ตน้ทุนขายหรือรายจ่ายเพ่ือค านวณก าไร
ขั้นตน้ (จากรายการท่ี 49.)               

      
      
      

3. ▭ ก าไรขั้นตน้ ▭   ขาดทุนขั้นตน้รวม   (3. 
+ 4.)       

-  -  -  

4. บวก รายไดอ่ื้น (จากรายการท่ี 67.)       
5. รวม (3. + 4.) ถา้ขาดทุนขั้นตน้ (4. - 3.) -  -  -  

6. หกั รายจ่ายอ่ืน (จากรายการท่ี 75.)       
7. รวม (5. – 6.)  ถา้ขาดทุนขั้นตน้ (5. + 6.) -  -  -  

8. หกั รายจ่ายในการขายและบริหาร (จาก
รายการท่ี 828.) 
9. ▭  ก าไรสุทธิ ▭   ขาดทุนสุทธิ ตามบญัชี
ก าไรขาดทุน    

      
-  -  -  

10. บวก รายไดท่ี้ใหถื้อเป็นรายไดต้ามประมวล
รัษฎากร 

      

11. บวก รายจ่ายท่ีไม่ใหถื้อเป็นรายจ่ายตาม
ประมวลรัษฎากร (จากรายการท่ี 97.) 

      

12. รวม (9. + 10. + 11.)       
ถา้ขาดทุน (9. – 10. – 11.) 

-  -  -  

13. หกั รายไดท่ี้ไดรั้บการยกเวน้ภาษีเงินได้
หรือรายจ่ายท่ีมีสิทธิหกัไดเ้พ่ิมข้ึน  

   

(จากรายการท่ี 105.)       

 14. รวม (12. – 13.)   ถา้ขาดทุน (12. + 13.) -  -  -  

15. หกั ขาดทุนสุทธิท่ีมีสิทธิน ามาหกัตาม
กฎหมาย (จากรายการท่ี 11.) หรือรายการท่ี 2
ของใบแนบ ภ.ง.ด.50) 

      

16. รวม (14. - 15.)  ถา้ขาดทุน (14. + 15.) -  -  -  
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ตารางที ่2.1 แบบแสดงรายการภาษีเงินไดบ้ริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนนิติบุคคล ภ.ง.ด.50 (ต่อ) 
 

รายการที่ 3 
รายได้ รายจ่าย และก าไรหรือ
ขาดทุนสุทธิ 

1 
กจิการที่ได้รับการ
ยกเว้นภาษีเงินได้ 

2 
กจิการที่ต้องเสีย

ภาษีเงนิได้ 

3 
รวม 

17. บวก  รายจ่ายส่วนท่ีเกินร้อยละ 10 ของ
ก าไรสุทธิ :  

      

               รายจ่ายเพ่ือสนบัสนุนการศึกษา       
               รายจ่ายเพ่ือสนบัสนุนดา้นการเรียนรู้
และนนัทนาการ 

      

               รายจ่ายในการจดัหาหนงัสือหรือส่ือ
อิเลก็ทรอนิกส์เพื่อสถานศึกษา 

      

               รายจ่ายในการจดัใหค้นพิการไดรั้บ
สิทธิประโยชน์ 
               รายจ่ายเพ่ือพฒันาครู คณาจารย ์และ
บุคลากรทางการศึกษา 

      

      

               รายจ่ายในการจดัตั้งศูนยพ์ฒันาเดก็
เลก็ในสงักดั อปท. 

      

      รายจ่ายเพ่ือโครงการฝึกอบรมอาชีพฯ 
      รายจ่ายบริจาคใหแ้ก่สถานศึกษา 
      รายจ่ายบริจาคใหแ้ก่องคก์รกีฬา 
      รายจ่ายบริจาคใหแ้ก่กาองทุนส่งเสริมงาน
วฒันธรรม ฯลฯ 

      

      

      

      

18. บวก รายจ่ายเพ่ือการกศุลสาธารณะฯ    
         ส่วนท่ีเกินร้อยละ 2 ของก าไรสุทธิ         
19. บวก รายจ่ายเพ่ือการศึกษาหรือเพ่ือการกีฬา    
         ส่วนท่ีเกินร้อยละ 2 ของก าไรสุทธิ         

20. รวม (16. + 17. + 18. + 19.) ถา้ขาดทุน (16. - 
17. - 18. - 19.) 

-  -  -  

21. ▭ ก าไรสุทธิท่ีตอ้งเสียภาษี  ▭  ขาดทุน
สุทธิ 

  -  

 
ที่มา: www.rd.go.th  อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง Effective Tax Rate  
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 GAAP ระบุว่าค่า ETR  ค านวณไดจ้ากค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้หาร รายไดท้างบญัชีก่อนหัก
ภาษีทั้งหมด (Frank et al. 2009; Chen et al. 2010; Dyreng et al. 2010) อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง เทียบกบั
อัตราภาษีท่ีกฎหมายก าหนด (Corporate statutory)  หรืออัตราของกลุ่มควบคุมเพื่อวดัระดับการ
หลีกเล่ียงภาษี (Tax avoidance)โดยทราบว่าบริษทัจ่ายภาษีเป็นจ านวนเงินเท่าไร ETR ยงัสะทอ้นถึง
ความแตกต่างอยา่งถาวรระหว่างรายไดท้างบญัชีและรายไดท่ี้ตอ้งเสียภาษีตามอตัรากฎหมาย ภาษีเงิน
ได ้รวมทั้งค่าใชจ่้ายภาษีปัจจุบนัและภาษีเงินไดร้อตดับญัชี (Deferred Tax Expenses) ดงันั้น กลยุทธ์
ภาษีของบริษทัในการเล่ือนการจ่ายช าระภาษีจึงไม่ท าให ้ ETR เปล่ียนแปลง ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดร้วม       
ไม่จ  าเป็นตอ้งเป็นภาระภาษี ตามที่กล่าวขา้งตน้การปรับปรุงค่าเผื่อการปรับมูลค่าบางอย่าง เช่น 
การเปล่ียนแปลงในบญัชีการประเมินค่าจะกระทบต่อรายได้ทางบญัชีไม่ใช่รายไดท่ี้ตอ้งเสียภาษี 
นอกจากน้ีผูบ้ริหารยงัสามารถตบแต่งตวัเลขจะให้รายไดท้างบญัชีเป็นเท่าไรก็ได ้เพื่อให้งบการเงิน
ออกมาดูดี ETR GAAP อาจมีผลกระทบจากการหลีกเล่ียงภาษีและการจดัการรายได ้ตวัอย่าง เช่น 
Frank et al. (2009) รายงานวา่ ETR และ Tax shelter มีความเก่ียวขอ้งกนัอยา่งไม่มีนยัส าคญั 
 วิธี ETR สามารถวดัระดบัการหลีกเล่ียงภาษี โดยตั้งขอ้สมมติฐานท่ีว่าผูบ้ริหารตอ้งการลด
ภาระค่าใชจ่้ายทางภาษี แต่ขณะเดียวกนัตอ้งการให้รายไดท้างบญัชีเพิ่มข้ึนดว้ย ดงันั้น ETR จะมีค่าท่ี
ต ่ากว่าส าหรับกิจการท่ีมีนโยบายการวางแผนเพื่อหลีกเล่ียงภาษี นอกจากน้ีค่า ETR ท่ีลดลงอาจเป็นผล
มาจากรายไดท้างบญัชีท่ีสูงข้ึนโดยผ่านการจดัการรายไดม้ากกว่ารายไดท่ี้ตอ้งเสียภาษี ดงันั้น ETR     
ยงัใชเ้ป็นเคร่ืองมือเพื่อดูความสามารถในการตบแต่งงบการเงินของกิจการไดอี้กดว้ย 
 ความหมายและความแตกต่างระหว่างการวางแผนภาษีอากร การหลีกเล่ียงภาษีอากร       
การหลบหลีกภาษีอากร   
 ซ่ึงการวางแผนภาษี(Tax Planning) กบัการหลบหลีกภาษีอากร(Tax Avoidance) มีความหมาย
คลา้ย ๆ กนั แต่ต่างกนัอยา่งส้ินเชิงกบัการหลีกเล่ียงภาษีอากร (Tax Evasion) 
 การวางแผนภาษี (Tax Planning) หมายถึง การเตรียมการเก่ียวกบัประเด็นทางภาษีอากร 
ใหถู้กตอ้ง ครบถว้น ตรงตามหลกัการและขอ้กฎหมายภาษี แต่การเสียภาษีนั้นจะตอ้งท าใหไ้ดจ้  านวน
นอ้ยท่ีสุด หรือสามารถท่ีจะประหยดัภาษีไดม้ากสุดดว้ย 
 การหลบหลีกภาษีอากร (Tax Avoidance) หมายถึง การน าช่องโหว่ทางกฎหมายมาเป็น
ประโยชน์ในการเสียภาษี เพื่อสามารถเสียภาษีเงินไดล้ดลงไปหรือท าให้ไม่ตอ้งเสียเกินความจ าเป็น 
ลกัษณะคลา้ยกบัการวางแผนภาษีอากร ต่างกนัท่ีการหลบหลีกอากรนั้นมุ่งท่ีจะมองหาช่องโหว่ทาง
กฎหมายมาใชเ้พื่อประหยดัเงินภาษีท่ีตอ้งเสีย เช่น  
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 1. การกระจายฐานภาษี โดยประกอบกิจการในนามของหุ้นส่วนสามญัหรือคณะบุคคลท่ี
ไม่ใช่นิติบุคคล เช่น กิจการรับท าการวิจัยและพฒันาเทคโนโลยี กิจการ In House Training เพื่อ
ฝึกอบรมพนักงานบริษทัในเครือ กิจการให้เช่ารถยนต์นั่งไม่เกิน 10 ท่ีนั่ง กิจการเดินเรือ กิจการ
โรงเรียนเอกชนหรือสถาบนัอุดมศึกษาเอกชน  
 2. การน าเงินไดจ้ากแหล่งต่างประเทศเขา้มาในปีภาษีถดัไปจากปีภาษีท่ีรับเงินไดพ้ึงประเมิน 
ท าใหไ้ม่ตอ้งเสียภาษีส าหรับเงินไดท่ี้ไดรั้บจากแหล่งเงินไดต่้างประเทศ  
 3. การใชสิ้ทธิยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลส าหรับเงินปันผลท่ีไดจ้ากบริษทัในเครือเดียวกนั 
ตามมาตรา 65 ทวิแห่งประมวลรัษฎากร  
 4. การตีราคาทรัพยสิ์นเพิ่มข้ึนตามมาตรา 65 ทวิ (3) แห่งประมวลรัษฎากร หรือการเปิดประมูล
กรณีไม่ทราบราคาตลาดท่ีแน่นอน 
 5. การคิดดอกเบ้ียกรณีใหกู้ย้ืมเงิน ผูถื้อหุ้น กรรมการหรือผูเ้ป็นหุน้ส่วน การให้กูย้ืมระหว่าง
บริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนในเครือเดียวกนัตามค าสัง่กรมสรรพากร ท่ี ป26/2534 
 6. การใชสิ้ทธิจ าหน่ายลูกหน้ีกรณีไม่เกิน 100,000 บาท โดยไม่ตอ้งด าเนินคดีทางศาลกรณีไม่คุม้ 
 7. การเลือกใชสิ้ทธิการท าลายสินคา้แทนการบริจาค 
 8. การใชสิ้ทธิหกัค่าสึกหรือและค่าเส่ือมราคาเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ส าหรับงานพฒันาวิจยั
เทคโนโลย ีหรือเคร่ืองบนัทึกการเกบ็เงินใชอ้อกใบก ากบัภาษีอยา่งยอ่ 
 10. การควบคุมรายจ่ายค่ารับรองท่ีกฎหมายระบุใหห้กั 
 11. การใชสิ้ทธิเงินบริจาคไดเ้ป็น 2 เท่า แต่ไม่เกิน 10% ของก าไรสุทธิ (พรฎ 420, 428)  
 12. การควบคุมรายจ่ายค่าการกุศลสาธารณะ หรือรายจ่ายเพื่อสาธารณะประโยชน์ และ
รายจ่ายเพื่อการศึกษาหรือการกีฬา 
 13. การใชสิ้ทธิผลขาดทุนจากการประกอบกิจการท่ีเขา้ไปลงทุน มาใชเ้ป็นรายจ่าย 
 14. การสร้างหลกัฐานในการประกอบกิจการใหค้รบถว้นสมบูรณ์ สอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑ์
และเง่ือนไขแห่งประมวลรัษฎากร 
 15. การใชสิ้ทธิลดอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลส าหรับบริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนนิติบุคคลท่ีตั้งข้ึน
ตามกฎหมายไทย ท่ีมีทุนจดทะเบียนช าระแลว้ในวนัสุดทา้ยของรอบระยะเวลาบญัชี ไม่เกิน 5 ลา้นบาท 
 การหลีกเลี ่ยงภาษีอากร (Tax Evasion) หมายถึง การเจตนาที่จะหลีกเลี่ยงภาษีอากร  
โดยทุจริต หรือผิดกฎหมาย เช่น การจดัท าบญัชี 2 ชุด การแสดงยอดขายหรือรายไดต้  ่ากว่าจริง หรือ
การแสดงรายจ่ายท่ีสูงเกินจริง ออกใบก ากบัภาษีโดยไม่มีสิทธิ เจตนาไม่ยื่นแบบแสดงรายการ จดัท า
อากรแสตมป์ปลอม 
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 1. เจตนาแจง้ความเท็จ ในการยื่นแบบแสดงรายการเสียภาษี หรือเป็นการให้ถอ้ยค าตอบ
ค าถามขอ้มูลท่ีเป็นเท็จ สร้างหลกัฐาน พยานท่ีเป็นเท็จ เจตนาฉ้อโกงหรืออุบายเพื่อหลีกเล่ียงหรือ
พยายามหลีกเล่ียงภาษีอากร 
 2. เจตนาละเลยไม่ยืน่หรือพยายามหลีกเล่ียงภาษีอากร 
 3. ในระบบภาษีมูลค่าเพิ่ม ผูป้ระกอบจดทะเบียนพยายามหลีกเล่ียง หรือเจตนาหลีกเล่ียง
ภาษีมูลค่าเพิ่ม 
 4. โดยเจตนาทุจริตใชแ้สตมป์ปลอม หรือน าแสตมป์ท่ีใชแ้ลว้มาใช ้หรือใชแ้สตมป์ท่ีเลิกใช ้
ผูห้ลีกเล่ียงภาษีอากรจะตอ้งรับผดิทางภาษี เสียทั้งค่าปรับ เงินเพิ่ม ซ่ึงเป็นบทลงโทษทางแพ่ง ไม่มีทาง
ลดหย่อนได ้อีกทั้งยงัตอ้งโทษคดีอาญาทั้งจ าคุก และเสียค่าปรับดว้ย ซ่ึงผูห้ลีกเล่ียงไม่สามารถน า
ค่าใชจ่้ายอนัเกิดจากการลงโทษมาเป็นรายจ่ายเพื่อค  านวณก าไรหรือขาดทุนทางภาษีอากรได ้
  

2.2 ปัจจยัทีม่ีผลกระทบกบัราคาหุ้นสามัญ 
 ผูล้งทุนท่ีตอ้งการลงทุนในหุ้น ย่อมคาดหวงัผลประโยชน์หรือผลตอบแทนจากการลงทุน
ในหุ้นซ่ึงจะเป็นในรูปของ “เงินปันผล” และ “ส่วนต่างราคาท่ีเปล่ียนแปลงไปจากเดิม” เช่น ถา้มีผู ้
คาดการณ์วา่การลงทุนในหุน้ ABCจะไดรั้บผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลมากข้ึน ก็จะท าใหบุ้คคล
นั้นยินดีท่ีจะจ่ายเงินเพื่อซ้ือหุ้น ABC ในราคาท่ีสูงข้ึน ราคาหุ้น ABC ก็จะปรับตวัสูงข้ึน  ในทาง
กลบักนั ถา้ผูล้งทุนคาดการณ์ว่าในอีก 2 - 3 เดือน ถา้ขายหุ้นต่ออาจจะไดร้าคาขายนอ้ยกว่าตอนท่ีซ้ือ
มา ผูล้งทุนคนนั้นก็จะไม่ยอมจ่ายเงินเพื่อซ้ือหุ้น ณ ราคาปัจจุบนั แต่จะยอมจ่ายในราคาท่ีต ่ากว่า เพื่อ
ชดเชยกบัความเส่ียงท่ีคาดวา่ตนเองจะตอ้งเผชิญในอีก 2 - 3 เดือนขา้งหนา้ ราคาหุน้ ABC ก็จะปรับตวั
ลดลงสรุปง่าย ๆ คือ ราคาหุน้ ณ ปัจจุบนัจะถูกก าหนดมาจาก 2 ปัจจยัหลกั คือ 
 1. ผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บ ทั้งในรูปเงินปันผลและส่วนต่างราคา 
 2. ความเส่ียงท่ีผูล้งทุนจะตอ้งเผชิญจากการลงทุนในหุน้ 
 โดยผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะไดรั้บและความเส่ียงท่ีผูล้งทุนจะตอ้งเผชิญจากการลงทุนใน
หุ้น เป็นตวัก าหนดมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้น และมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้นจะส่งผลต่อราคาตลาดของหุ้น
ปัจจยัท่ีเป็นตวัก าหนดราคาหุน้จดักลุ่มเป็น 3 ปัจจยัใหญ่ ๆ  
 1.1 ภาวะเศรษฐกิจ ถา้เศรษฐกิจดี ราคาหุน้มกัจะเพิ่มข้ึน เพราะนกัลงทุนมองวา่โอกาสท่ี
จะขาดทุนในช่วงน้ีมีนอ้ย เพราะเศรษฐกิจดีประชาชนต่างจบัจ่ายใชส้อยกนัเป็นจ านวนมาก ส่งผลให้
ยอดขายและก าไรของบริษทัเพิ่ม บริษทัสามารถจ่ายผลตอบแทนให้แก่ผูล้งทุนไดม้ากข้ึนตามไปดว้ย  
ในทางกลบักนัถา้เศรษฐกิจไม่ดีราคาหุน้ก็จะลดลง เพราะผูล้งทุนมีความกงัวลในผลประกอบการของ
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กิจการ เช่น ช่วงท่ีเศรษฐกิจไม่ดี ก าลงัซ้ือของประชาชนจะลดลงส่งผลต่อยอดขายของกิจการลดลง
หรือขาดทุน ท าใหผู้ล้งทุนจะไม่รับการจดัสรรก าไรจากกิจการ เหตุการณ์ดงักล่าวท าใหผู้ล้งทุนรู้สึกได้
ถึงความเส่ียงจึงน าหุน้ท่ีถืออยูอ่อกมาขายในตลาดเม่ือมีการขายหุน้จ านวนมากท าใหร้าคาหุน้ลดลงใน
ท่ีสุด 
 1.2 ภาวะอุตสาหกรรม ถา้อุตสาหกรรมใดอยูใ่นช่วงขาข้ึนราคาหุน้มกัจะปรับตวัเพิ่ม 
เน่ืองจากผูล้งทุนคาดการณ์ว่าผลประกอบการของบริษทัในอุตสาหกรรมนั้นจะปรับเพิ่มตามภาวะ
อุตสาหกรรม ในทางตรงขา้ม ถา้อุตสาหกรรมใดอยูใ่นช่วงขาลง ราคาหุน้ท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมนั้นจะมี
การปรับตวัลดลง เน่ืองจากผูล้งทุนกงัวลถึงความเส่ียงจึงขายหุน้ในอุตสาหกรรมดงักล่าว 
 3. ผลการด าเนินงานของบริษทั ข้ึนอยูก่บันโยบาย กลยทุธ์และความสามารถของผูบ้ริหาร 
กล่าวคือ ในช่วงท่ีสภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมไม่ดี หากผูบ้ริหารของบริษทัมีความสามารถสูง     
ก็อาจจะท าใหผ้ลประกอบการของบริษทัลดลงไม่มาก และราคาหุน้ก็จะปรับตวัลดลงไม่มาก (ท่ีมาตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2558) 
 2.2.1 ราคาหุ้นสามัญ หุน้สามญัเป็นตราสารทุนท่ีกิจการออกจ าหน่ายเพื่อระดมทุนระยะยาว 
เพื่อส าหรับการลงทุนเพื่อสร้างความเจริญเติบโตให้กับกิจการ โดยผู ้ถือหุ้นสามัญจะได้รับ
ผลตอบแทนในรูปเงินปันผล (Dividend) และมีโอกาสท่ีจะไดรั้บก าไรจากการขายหุ้นสามญันั้นเม่ือ
ราคาตลาดของหุน้เพิ่มสูงข้ึนกว่าตอนท่ีซ้ือมา และเม่ือมีการเลิกกิจการจะไดรั้บส่วนแบ่งในทรัพยสิ์น
สุทธิหลงัหักการจ่ายช าระคืนเจา้หน้ีสุทธิแลว้ แต่นั้นก็หมายถึงความเส่ียงย่อมสูงกว่าผูถื้อหุ้นชนิด     
อ่ืน ๆ และผูถื้อหุ้นสามญัจะไดรั้บผลตอบแทนคืนเป็นรายสุดทา้ยจากการเลิกกิจการ ดงันั้นจึงมีความ
จ าเป็นท่ีกิจการตอ้งตั้งเป้าเพื่อสร้างความมัง่คัง่สูงสุดแก่ผูถื้อหุน้สามญัใหไ้ด ้(พรรณุภา, 2555) 
 การประกอบกิจการให้เป็นไปไดอ้ยา่งย ัง่ยืน ตอ้งมีการประสานประโยชน์ให้กบัทุกฝ่ายท่ี
เก่ียวขอ้งให้ไดรั้บอยา่งเหมาะสม ดงันั้นจึงเป็นเหตุผลท่ียอมรับไดว้่าหลงัจากท่ีทุกฝ่ายไดรั้บการตอบ
แทนท่ีเหมาะสมแลว้ เป้าหมายสุดทา้ยของธุรกิจกคื็อ การสร้างความมัง่คัง่สูงสุดใหแ้ก่เจา้ของและผูถื้อ
หุน้สามญั ซ่ึงสามารถวดัค่าดว้ยมูลค่าราคาตลาดของบริษทัหรือราคาตลาดของหุน้สามญั เจา้ของบริษทัท่ี
น าเงินมาลงทุนยอ่มมุ่งหวงัใหเ้กิดมูลค่าเพิ่มข้ึน บริษทัท่ีมีการด าเนินกิจการอยา่งมีประสิทธิภาพอยา่ง
สม ่าเสมอยอ่มส่งผลใหร้าคาหุน้สามญัสูงข้ึน 
 2.2.2 การวัดมูลค่าของหุ้นสามัญ ค  าว่า “มูลค่า” มกัใชใ้นความหมายของ “คุณค่า”      
ของสินทรัพยต่์าง ๆซ่ึงทางการเงินแลว้จะพยายามเทียบเคียงให้อยู่ในรูปเม็ดเงิน (Cash Equivalent) 
จึงเรียกเป็น “มูลค่า” ในขณะท่ี “ราคา” มกัจะอา้งถึงจ านวนเมด็เงินท่ีผูซ้ื้อและผูข้าย ต่างยนิยอมในการ
แลกเปล่ียนสินทรัพยน์ั้ น  ซ่ึงก็คือค าท่ีว่า “มูลค่าท่ีเหมาะสม” (Intrinsic Value) กับ “ราคาตลาด” 
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(Market Price) ทั้งน้ีราคาตลาดเกิดข้ึนจากกลไกของอุปสงคแ์ละอุปทาน(Demand and supply) ในตลาด
ของสินทรัพยน์ั้น ราคาตลาดซ่ึงไม่จ าเป็นตอ้งเท่ากบัมูลค่าท่ีเหมาะสมของสินทรัพย ์ในกรณีท่ีมีผู ้
ตอ้งการในสินทรัพยน์ั้นเป็นจ านวนมาก ราคาตลาดยอ่มอาจสูงกว่ามูลค่าท่ีเหมาะสม และในทางตรง
ขา้มหากสินทรัพยไ์ม่เป็นท่ีตอ้งการของตลาด ราคาตลาดกอ็าจอยูต่  ่ากวา่มูลค่าท่ีเหมาะสมได ้โดยความ
จริงแลว้ผูล้งทุนยอ่มมุ่งหวงัให้เกิดมูลค่าหุน้ท่ีลงทุนไปนั้นเพิ่มข้ึน บริษทัท่ีมีการด าเนินกิจการอยา่งมี
ประสิทธิภาพสม ่าเสมอย่อมส่งผลให้ราคาหุ้นสามญัสูงข้ึนนั้น หมายถึง ความสามารถของธุรกิจท่ี
สามารถด าเนินกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ การสร้างรายได ้และความแน่นอนในกระแสเงินสดท่ี
คาดวา่จะไดรั้บในอนาคตจากการด าเนินงาน 
 ราคาหุ้นสามัญ ณ วนัปิด หมายถึงราคาปิดท่ีทั้งผูซ้ื้อและผูข้ายเห็นตรงกนัซ่ึงเป็นระดบัราคา
ท่ีเหมาะสม เป็นตวัแทนราคาในแต่ละค่า (ธชัชวิน, 2551) 
 ธัชชวิน โอจรัสพร (2551) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินหลกัของ
ธนาคารพาณิชยก์บัราคาหุ้นสามญั ในกลุ่มท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์โดยสถิติท่ีใชใ้นการทดลอง     
สมมติฐาน ไดแ้ก่ การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร (Correlation Analysis)  และการวิเคราะห์
การถดถอยพหุคุณ (Multiple Regression Analysis) ซ่ึงผลการวิเคราะห์อยู่ในระดับนัยส าคญั 0.05 
พบว่า อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ EPS และอตัราส่วนผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ ROE มีความสัมพนัธ์
ในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นสามญั  กล่าวคือเม่ืออตัราผลตอบแทนต่อหุ้นเพิ่มข้ึน 
ก็จะส่งผลใหร้าคาหุน้สามญัของกลุ่มธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน  
 ฐิตราภรณ์ สวรรคต์รานนท ์(2556) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแลกิจการกบั
ราคาหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนใน SET100 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากการศึกษา
พบว่า ตวัแปรอิสระ คือดชันีการก ากบัดูแลกิจการ และตวัแปรควบคุม คือ ขนาดของกิจการ และก าไร
สุทธิต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญักับราคาหุ้นสามญั โดยมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทาง
เดียวกนั ถา้กิจการมีการก ากบัดูแลกิจการเป็นอยา่งดี นกัลงทุนจะมีความมัน่ใจต่อหุ้นของกิจการมาก 
และตดัสินใจลงทุนซ่ึงจะส่งผลใหร้าคาหุน้สามญัปรับตวัสูงข้ึนดว้ย และขนาดของกิจการ                   
มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหุ้นสามญั กล่าวคือ บริษทัขนาดใหญ่จะมีความสามารถในการสร้าง
ผลด าเนินงานและผลก าไรท่ีดีกวา่บริษทัขนาดเลก็ 
 “วดัมูลค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ พบว่าราคาหุ้น
สามญั (Stock Price) กบัอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้ (Earning Per Share) และขนาดของกิจการ (รายไดร้วม) 
มีความสมัพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงเป็นไปตามท่ีคาดไว”้ 
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 ดารณี ยมนา (2557) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างเงินทุนหมุนเวียนกบัราคาหุ้นสามญัของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่าเงินทุนหมุนเวียนมีผลกระทบต่อราคา
หุ้นสามญั โดยมีความสัมพนัธ์ของตวัแปรเป็นไปในทิศทางเดียวกนัหรือมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ราคาหุ้นสามญัอย่างมีนยัส าคญั ประกอบดว้ย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราก าไรต่อหุ้น และ
ตวัแปรควบคุมคือขนาดของกิจการ (Size)  ส่วนตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงลบอย่างมีนยัส าคญั คือ     
วงจรเงินสด อตัราหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ อตัราหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ ท่ีระดับนัยส าคญั 0.05 
กล่าวคือถา้กิจการมีการจัดการสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีดี มีการเลือกใช้นโยบายการบริหารเงินทุน
หมุนเวียนท่ีเหมาะสม และท าใหเ้กิดสภาพคล่องในการช าระหน้ีแลว้ เม่ือกิจการมีสินทรัพยห์มุนเวียน
เพิ่มข้ึนจะส่งผลใหร้าคาหุน้สามญัเพิ่มสูงข้ึน  
 Dadrasmoghadam and Akabari (2015) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน
กบัราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศอิหร่าน กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร เก็บขอ้มูลงบการเงินระหว่างปี    
ค.ศ.1999 ถึง ค.ศ. 2009 พบว่า อตัราหน้ีสินต่อทุน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนผลตอบแทน
ต่อสินทรัพยร์วม มีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น  
มีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทักลุ่มเกษตร ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญั 
 

2.3 เอกสารและงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 
 สุรียพ์ร อ่ินแกว้ (2548) ท าการศึกษาเร่ือง การวางแผนภาษีเก่ียวกบัค่าตอบแทนมีวตัถุประสงค์
เพื่อศึกษาแนวทางการวางแผนภาษีอากรเก่ียวกบัค่าตอบแทนท่ีนายจา้งไดจ่้ายใหลู้กจา้ง ศึกษาโดยใช้
ขอ้มูลทุติยภูมิเก่ียวกบัลกัษณะของการจ่ายค่าตอบแทนและกฎหมายภาษีอากรท่ีเก่ียวขอ้งอนั ไดแ้ก่ 
ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ภาษีเงินได ้หัก ณ ท่ีจ่าย ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ภาษีเงินมูลค่าเพิ่ม และภาษี
ธุรกิจเฉพาะ 
 ผลการศึกษาสรุปไดว้่า ในการวางแผนภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดานายจา้งควรพิจารณาว่า 
ค่าตอบแทนรายไดใ้ดถือเป็นประโยชน์เพิ่มท่ีตอ้งเสียภาษี หรือเป็นเงินไดท่ี้ไดรั้บการยกเวน้เพื่อท่ี
นายจ้างจะได้มีการวางแผนหักภาษี ณ ท่ีจ่ายในการจ่ายค่าตอบแทนตามหลักเกณฑ์ท่ีกฎหมาย
ก าหนดใหถู้กตอ้งพร้อมกบัน าส่งภาษีภายในก าหนดเวลา 
 ส่วนในการวางแผนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลนายจา้งควรมีการวางแผนใหค้่าตอบแทนท่ีเกิดข้ึน
ถือเป็นรายจ่ายในการค านวณก าไรสุทธิ ไม่เป็นรายจ่ายตอ้งหา้มตามมาตรา 65 ตรี ท่ีเขา้ข่ายเป็นรายจ่าย
ท่ีใหโ้ดยเสน่หาโดยตอ้งมีหลกัฐานท่ีสามารถตรวจสอบได ้หรือมีการวางแผนใหไ้ดรั้บสิทธิประโยชน์
ในการหกัค่าตอบแทนบางรายการเป็นรายจ่ายไดเ้พิ่มข้ึนตามท่ีกฎหมายก าหนด 
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 ส่วนในการวางแผนภาษีมูลค่าเพิ่มนายจา้งควรพิจารณาว่าค่าตอบแทนรายการใดสามารถ
ใชเ้ครดิตภาษีซ้ือได ้หรือเป็นภาษีซ้ือตอ้งห้าม ทั้งน้ีในการให้ค่าตอบแทนเป็นส่ิงของ หรือสินคา้ของ
นายจา้งในบางกรณีอาจถือเป็นการขาย หรือการใหบ้ริการตามกฎหมายภาษีมูลค่าเพิ่ม 
 ส่วนประเดน็ค่าตอบแทนท่ีนายจา้งใหลู้กจา้งกูย้มืเงินโดยไม่คิดดอกเบ้ีย หรือคิดดอกเบ้ียใน
อตัราท่ีต ่ากว่าราคาตลาดโดยไม่มีเหตุอนัควร ถือว่านายจา้งมีการประกอบกิจการเยีย่งธนาคารพาณิชย์
เขา้ข่ายตอ้งเสียภาษีธุรกิจเฉพาะ เวน้แต่นายจา้งมีระเบียบเพื่อเป็นสวสัดิการตามท่ีกฎหมายก าหนด 
 การวางแผนภาษีเก่ียวกบัค่าตอบแทนจะช่วยให้นายจา้งเสียภาษีไดอ้ย่างถูกตอ้งครบถว้น 
ตามท่ีกฎหมายบญัญติัไว ้ขจดัปัญหาในการเสียภาษี ลดค่าใชจ่้ายท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเสียภาษีท่ีไม่
ถูกตอ้ง สามารถเพิ่มก าไรสุทธิ โดยการสิทธิประโยชน์ทางภาษีอากร และน าค่าตอบแทนท่ีให้แก่
ลูกจา้งมาค านวณเป็นค่าใชจ่้ายไดท้ั้งจ  านวน 
 ขวญัมนัส ถนอมสิงห์ (2549) ท าการศึกษา เร่ือง การวางแผนภาษีส าหรับธุรกิจก่อสร้าง
ขนาดยอ่มในประเทศไทย โดยท าการวิจยัดว้ยการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิเพื่อศึกษาหลกัเกณฑใ์น
การค านวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาและนิติบุคคล และน าผลประกอบการโดยเฉล่ียของธุรกิจ
รับเหมาก่อสร้างรายยอ่มในปี 2543 ถึง 2546 มาค านวณตน้ทุนภาษีท่ีเกิดข้ึนเพื่อเปรียบเทียบหารูปแบบ
องคก์รท่ีเหมาะสมจากการค านวณหาภาระภาษีท่ีเกิดข้ึน 
 ผลการวิจยัพบว่า ในการศึกษาโดยใชข้อ้มูลสมมติฐานของเงินไดสุ้ทธิของบุคคลธรรมดา
และก าไรสุทธิของนิติบุคคลในช่วง 100,000 - 10,000,000 บาท พบว่าในช่วงเงินไดต้  ่ากว่า 1 ลา้นบาท
นั้น การจดัตั้งในรูปแบบนิติบุคคลทัว่ไปและนิติบุคคลขนาดยอ่ม ตั้งแต่ช่วงเงินได ้2 ลา้นบาท เป็นตน้
ไปควรจดัตั้งกิจการในรูปแบบของนิติบุคคลขนาดยอ่ม จะไดป้ระโยชน์ทางภาษีอากรมากท่ีสุด 
 ธีรยุทธ ตนัติวฒันวิจิตร (2549) ท าการศึกษาเร่ือง การวางแผนภาษีอากรของธุรกิจพฒันา
อสังหาริมทรัพย:์ กรณีบริษทัจ ากดัในจงัหวดัภูเก็ต  เป็นการศึกษาปัจจยัดา้นขนาดและสัญชาติของ
กิจการว่ามีผลต่อระดบัการวางแผนภาษีอากรระดบัรุนแรงและระดบัต ่า โดยใชโ้ปรแกรมวิเคราะห์
เชิงพรรณนาและ Chi - Square test ผลการศึกษาพบวา่ บริษทัพฒันาอสงัหาริมทรัพยจ์  านวน 28 บริษทั 
หรือร้อยละ 31 มีการวางแผนระดบัรุนแรง ไดแ้ก่ การขายหุ้นหรือสิทธิการเช่าในต่างประเทศ การตั้ง
หน่วยภาษีในดินแดงก าบงัภาษี หรือประเทศท่ีมีอนุสัญญาซอ้นและก าหนดสัดส่วนผูถื้อหุ้นต่างชาติ
ให้มีสิทธ์ิในเงินปันผลมากกว่าคนไทย บริษทัพฒันาอสังหาริมทรัพย ์จ านวน 9 บริษทั มีการวางแผน
ภาษีระดบัปานกลาง โดยมีการแยกหน่วยภาษีในประเทศไทย  และบริษทัพฒันาอสังหาริมทรัพย์
จ  านวน 53 บริษทั มีการวางแผนภาษีระดบัต ่า โดยการรับรู้รายไดต้ามเกณฑ์สิทธ์ิ และปฏิบติัตาม
ประมวลรัษฎากร 
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 ผูว้ิจยัไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลต่อระดบัการวางแผนภาษีอากรใน 2 ดา้น ไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นขนาด
ของบริษทั เป็นบริษทัขนาดใหญ่ และบริษทัขนาดเลก็ ปัจจยัดา้นสัญชาติ แบ่งเป็นบริษทัสัญชาติไทย 
และบริษทัสัญชาติต่างชาติ จากผลการทดสอบทางสถิติ จึงสรุปไดว้่า ปัจจยัดา้นขนาดของบริษทั
พฒันาอสังหาริมทรัพยม์ีผลต่อระดบัการวางแผนภาษีอากร ณ ระดบันยัส าคญั 0.05โดยบริษทั
ขนาดใหญ่ มีระดบัการวางแผนภาษีอากรในระดบัรุนแรง ส่วนบริษทัขนาดเล็กมีระดบัการวางแผน
ภาษีอากรในระดบัต ่า และผลการทดสอบปัจจยัดา้นสัญชาติของบริษทัพฒันาอสังหาริมทรัพยมี์ผลต่อ
ระดบัการวางแผนภาษีอากร ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 โดยบริษทัสัญชาติต่างชาติ มีระดบัการวางแผน
ภาษีอากรในระดับรุนแรง ส่วนบริษัทสัญชาติไทยมีระดับการวางแผนภาษีอากรในระดับต ่า 
ผลการวิจยัช้ีให้เห็นว่า ขนาด และสัญชาติของกิจการมีผลต่อระดบัการวางแผนภาษีอากรในระดบัต ่า 
ผลการวิจยัจึงช้ีให้เห็นว่า ขนาดและสัญชาติของกิจการมีผลต่อระดบัการวางแผนภาษีอากรของธุรกิจ
พฒันาอสงัหาริมทรัพยใ์นจงัหวดัภูเกต็ 
 การวางแผนภาษีมีจุดมุ่งหมายให้การเสียภาษีอากรเป็นไปอย่างถูกต้อง ครบถ้วนตาม
กฎหมายภาษีอากร และประหยดั และการวิจยัพบว่า การใชเ้วลาในการวางแผนภาษีสามารถลดภาระ
ภาษีอากร ซ่ึงสอดคลอ้งกบัขอ้สมมติฐานเก่ียวกบัตน้ทุนทางการเมือง คือ มีรายไดม้ากเกินจะเป็นท่ี
สนใจต่อบุคคลทัว่ไป ดงันั้น จึงใชน้โยบายลดรายได ้เพื่อท่ีจะแสดงก าไรท่ีลดลง หลกัการวางแผน
ภาษีอากรไดแ้ก่ จดัหาแหล่งเงินไดท่ี้ยกเวน้ภาษี การจดัหาเงินไดท่ี้เสียภาษีอตัราต ่า การผลกัภาระภาษี
ให้เสียภาษีชา้ท่ีสุด (Deffered Tax Payment) และการใชเ้ครดิตภาษี (Tax Credit) โดยน าแหล่งบญัชี
มาร่วมด้วย รูปแบบการวางแผนภาษี เช่น การมีรายการธุรกิจในดินแดนก าบงัภาษี (Tax Havens)      
การแยกสัญญาซ้ือขายที่ดินบริษทั และสัญญาจา้งเหมาปลูกสร้างบา้น และเลือกการรับรู้รายได้    
ตามเกณฑ์สิทธ์ิขอ้สรุป บริษทัที่มีขนาดใหญ่มีระดบัการวางแผนภาษีในระดบัสูง ส่วนบริษทั
ขนาดเลก็การวางแผนภาษีจะอยูใ่นระดบัต ่า ซ่ึงบริษทัผูป้ระกอบการชาวไทย จะไม่ใหค้วามส าคญักบั
การวางแผนภาษี 
 สิริวุฒิ ไสยบุญ (2550) ท าการศึกษาเร่ือง ผลกระทบของนโยบายภาษีสรรพากรต่อการ
พฒันาประเทศไทย เป็นการวิจัยเพื่อศึกษาผลกระทบของนโยบายภาษีสรรพากรต่อการพฒันา
เศรษฐกิจของประเทศ และศึกษาถึงปัญหาต่าง ๆ ของระบบภาษีอากรท่ีมีอยู่ในการพฒันาเศรษฐกิจ
ของประเทศ ตลอดจนเพื่อน าความรู้ความเขา้ใจท่ีไดจ้ากการศึกษาน้ีเผยแพร่เป็นแนวทางในการ
ก าหนดนโยบายทางดา้นภาษีอากร อนัจะช่วยเสริมสร้างการพฒันาประเทศให้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งข้ึน โดยใช้วิธีการวิจัยเอกสาร การสังเกตการณ์ การสัมภาษณ์จากนักวิชาการรวมทั้ งสนทนา
แลกเปล่ียนความคิดเห็นระหวา่งผูว้ิจยักบับุคคลดงักล่าว 



 

49 

 

 ผลการศึกษาพบวา่ นโยบายภาษีอากรมีผลต่อการพฒันาเศรษฐกิจ ดงัน้ี นโยบายภาษีอากรมี
ผลกระทบในการก าหนดรายจ่ายของรัฐบาลเพื่อพฒันาเศรษฐกิจ ก่อให้เกิดการออมทรัพยเ์พื่อการ
พฒันาเศรษฐกิจเป็นเคร่ืองมือส่งเสริมและคุม้ครองกิจการอุตสาหกรรม เป็นเคร่ืองมือส่งเสริมการคา้
ระหว่างประเทศเพื่อพฒันาเศรษฐกิจ ส่วนปัญหาของระบบภาษีอากรในการพฒันาเศรษฐกิจของ
ประเทศมีสาเหตุ ดังน้ี โครงสร้างภาษีอากรท่ีมีลักษณะเป็นระบบเดียวกับประเทศก าลังพฒันา
โดยทัว่ไป ปัญหาภาษีอากรท่ีเก็บไดย้งัมีระดบัต ่า เพราะมีช่องโหว่และการหลีกเล่ียงภาษีและสาเหตุ
อ่ืน ๆ ภาษีอากรส่วนใหญ่เป็นภาษีทางออ้มมากกว่าภาษีทางตรง มีความไม่เป็นธรรมของภาษีอากร 
นโยบายการลดภาษีเงินไดเ้พื่อช่วยส่งเสริมความเจริญเติมโตของระบบเศรษฐกิจ และปัญหาใน
ดา้นกฎหมายและระเบียบปฏิบติัภาษีอากร 
 กิตยภรณ์ หาญมงคล (2550) ท าการศึกษาเร่ือง ความคิดเห็นของผูป้ระกอบการต่อมาตรการ
สิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีใหก้บัการลงทุนในเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือจงัหวดัล าพูนมีวตัถุประสงค์
ในการศึกษา เพื่อศึกษาความคิดเห็นของผูป้ระกอบการท่ีมีต่อมาตรการสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีให้กบั
การลงทุนในเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จงัหวดัล าพูน โดยใชว้ิธีการออกแบบสอบถามไปยงั
ผูป้ระกอบการท่ีตอบแบบสอบถามจ านวน 3 ราย ขอ้มูลท่ีไดถู้กน ามาวิเคราะห์โดยใชส้ถิติเชิงสถิติ
เชิงพรรณนาในรูปความถ่ี ค่าร้อยละ และค่าเฉล่ีย 
 ผลการศึกษา พบว่า สถานประกอบการส่วนใหญ่เห็นวา่มาตรการสิทธิประโยชน์ทางภาษีมี
ผลต่อการตดัสินใจลงทุน และให้ความส าคญัต่อมาตรการสิทธิประโยชน์ทางภาษีในระดบัมากท่ีสุด 
โดยผูป้ระกอบการการส่วนใหญ่มีความรู้และความเขา้ใจเก่ียวกบัมาตรการสิทธิประโยชน์ทางภาษีอยู่
ในระดบัมาก คิดเป็นร้อยละ 79.53 ความคิดเห็นส่วนปัญหาท่ีผูป้ระกอบการประสบปัญหามากท่ีสุด
ในการวางแผนภาษีคือ ผูป้ระกอบการยงัขาดความรู้ความเขา้ใจในหลกัเกณฑว์ิธีการและเง่ือนไขใน
การใชสิ้ทธิประโยชน์บางรายการและขาดการประชาสมัพนัธ์จากหน่วยงานท่ีรับผดิชอบ 
 ธัญพร ตนัติยวรงค ์(2552) ศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีและความสัมพนัธ์
ระหว่างการวางแผนภาษีกบัมูลค่าของกิจการ โดยมุ่งเนน้ศึกษาท่ีลกัษณะผูถื้อหุ้นท่ีมีอ านาจการควบคุม 
ในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม ใหค้  าจ ากดัความ “การวางแผนภาษี” ว่าเป็นการท าใหค้่าใชจ่้ายภาษีเงินได้
นิติบุคคลลดลง ผลการศึกษาพบว่า บริษทัท่ีมีการถือหุน้กลุ่มครอบครัวมีความสัมพนัธ์กบัการเพิ่มข้ึน
ของการวางแผนภาษี ท่ีท าใหก้ าไรทางบญัชีและภาษีลดลงสอดคลอ้งกบัแนวคิดวา่บริษทัครอบครัวไม่
มีแรงจูงใจใหต้อ้งรายงานก าไรทางบญัชี ขณะท่ีบริษทัท่ีมีชาวต่างชาติ หรือบริษทัท่ีมีรัฐบาลเป็นผูถื้อหุน้ 
มีการวางแผนภาษีท่ีท าใหก้ าไรทางบญัชีลดต ่ากวา่ ทั้งน้ีบริษทัรัฐบาลไม่ไดมี้วตัถุประสงคเ์พื่อหาก าไร
สูงสุด จึงไม่มีแรงจูงใจในการวางแผนภาษี 
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 นอกจากน้ียงัพบว่าบริษทัขนาดใหญ่ มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมสูง ลงทุนใน
สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสูง มีการวางแผนภาษีสูง แต่บริษทัท่ีมีความสามารถในการท าก าไรสูง มีการวางแผน
ภาษีท่ีท าใหก้ าไรทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบก าไรทางบญัชี แต่มีการวางแผนภาษีท่ีท าใหท้ั้งก าไรทาง
บญัชีและก าไรทางภาษีลดลงต ่า และจากการเปรียบเทียบการวางแผนภาษีในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม
เกษตรและอาหาร เป็นกลุ่มท่ีมีค่าใชจ่้ายทางภาษีต ่าแตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนอยา่งมีนยัส าคญั 
 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ วัดจากค่า      
Tobin’s q พบว่า การวางแผนภาษีไม่มีผลกระทบกบัมูลค่าของกิจการ แสดงถึงการวางแผนภาษี   
ไม่เก่ียวกบัการด าเนินงานหลกัของบริษทั ตลาดทุนไม่ไดใ้หค้วามส าคญักบัขอ้มูลค่าใชจ่้ายทางภาษี 
 ฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2556) ศึกษาการทุจริตโดยการตกแต่งงบการเงิน การเล่ือนการรับรู้
รายได ้จะท าให้การเสียภาษีนอ้ยลง โดยพบว่าบริษทัขนาดใหญ่หลบหลีกภาษีมากท่ีสุด รองลงมาคือ
ขนาดกลาง และขนาดเลก็ตามล าดบั ซ่ึงการเล่ือนการรับรู้รายไดน้ี้ ส่งผลกระทบต่อกรมสรรพากรใน
การจดัเก็บภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลไดน้อ้ยลงหรือท าใหส้รรพากรสูญเสียรายได ้ซ่ึงนกัวิชาการภาษีอากร
(2555) ถือว่าภาษีเป็นแหล่งรายไดท่ี้ส าคญัของรัฐท่ีจะน าเงินมาพฒันาประเทศ การกระท าให้เสียภาษี
นอ้ยลงหรือจงใจไม่จ่ายภาษี ถือเป็นการหลบหลีกภาษี 
 สัตยา ตันจันทร์พงศ์ (2557) ผลการวิเคราะห์ตัวแปรควบคุม ขนาดของบริษัทไม่มี
ผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ รวมทั้งกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค กลุ่มวตัถุดิบและสินคา้อุตสาหกรรม 
กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่มทรัพยากรมีผลกระทบในเชิงลบกบัมูลค่าของกิจการมากกว่า
กลุ่มเทคโนโลยอียา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 ส าหรับผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยค่าวดั TAX/ASSET มีค่าแตกต่างจากค่า ETR และ 
TAX/CFO อาจเป็นเพราะการเก็บรวบรวมขอ้มูลที่มาจากคนละงบการเงิน โดยที่ TAX/ASSET      
เก็บตวัเลขจากงบแสดงฐานะการเงิน ท่ีแสดงผลประกอบการของบริษทัอยา่งต่อเน่ือง ขณะท่ีค่า ETR 
และ TAX/CFO เก็บขอ้มูลมาจากงบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสด ทั้ งสองงบน้ีจะแสดงผล
ประกอบการเป็นรายปี รวมทั้งการตกแต่งบญัชีงบก าไรขาดทุนจะท าไดม้ากกว่าการตกแต่งสินทรัพย์
ในงบแสดงฐานะการเงิน(ธญัพร ตนัติยวรงค์, 2552) จึงอาจเป็นสาเหตุท่ีท าใหไ้ม่พบค่าความสัมพนัธ์
จากการวางแผนภาษี 
 การศึกษายงัใหข้อ้สรุปได ้2 ประเด็น ประเด็นแรก การเพิ่มอตัราภาษีไม่ไดช่้วยใหห้น่วยงาน
จดัเก็บภาษีแสวงหารายไดไ้ดม้ากข้ึน กล่าวคือ อตัราภาษีท่ีเพิ่มข้ึนยอ่มเป็นแรงจูงใจใหกิ้จการหาวิธีการ
เพื่อให้การเสียภาษีน้อยท่ีสุดซ่ึงน าไปสู่การวางแผนภาษีมากข้ึน ประเด็นท่ีสอง อตัราภาษีท่ีลดลงก็
ไม่ไดเ้ป็นประโยชน์ต่อการท าให้การวางแผนภาษีลดลง ในการจดัเก็บเสนอแนะให้รัฐบาลไดร้ายได้
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จากภาษีท่ีเหมาะสมอตัราภาษีต ่า และท่ีส าคญัจะท าอย่างไรให้กิจการซ่ึงมีอยู่จ  านวนมากเขา้สู่ระบบ
การเสียภาษี 
 สุชาดา ศรีสกลกิจ (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีกบัการ
วางแผนภาษีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 โดยศึกษา
ตวัแปรอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (Effective Tax Rate: ETR) อตัราส่วนค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดง้วดปัจจุบนัต่อ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (Tax/CFO) และอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วม (Tax/Total 
Asset) จากผลวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) พบว่า การก ากบั
ดูแลกิจการท่ีดีไม่มีความสัมพนัธ์กับการวางแผนภาษีอย่างมีนัยส าคญั ท่ีระดับ 0.05 เน่ืองจากมี
ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการลดหย่อนภาษี การยกเวน้ภาษีเงินได ้หรือค่าใช้จ่ายท่ีสามารถหักไดเ้พิ่มข้ึน       
ซ่ึงท าใหภ้าษีเงินไดท่ี้ตอ้งจ่ายจริงต ่ากวา่ภาษีเงินไดท่ี้ค  านวณไดจ้ากก าไรสุทธิตามหลกัการบญัชี 
 ด ารงพล วิเศษศร (2559) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกบัราคาหุน้หลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม SET50 มีตวัแปรอิสระ คือการวางแผนภาษี
วดัจากอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) วดัจากอตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 
(TAX/OCF) และวดัค่าจากอตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม (TAX/ASSET) โดยมีตวัแปรควบคุม คือ อตัรา
ก าไรสุทธิก่อนหกัภาษีต่อสินทรัพยร์วม (EBT/ASSET) อตัราท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิต่อสินทรัพยร์วม 
(PPE/ASSET) และอตัราสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนสุทธิต่อสินทรัพยร์วม(Intangible/ASSET) พบว่า ราคา
หลกัทรัพยมี์ความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการวางแผนภาษีทั้ง 3 อตัราส่วนอยา่งมีนยัส าคญัท่ี
ระดบั 0.05 และ0.01 ตามล าดบั ความหมายคือ ผลของการศึกษา ราคาหลกัทรัพยข์องกิจการจะเพิ่ม
มากข้ึนหากกิจการมีการวางแผนภาษีนอ้ยลง หรือมีอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง หรืออตัราภาษีต่อกระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงาน หรืออตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วมมากข้ึน 
 Hoffman’s Tax Planning Theory ตามทฤษฎี Hoffman (1961) การวางแผนภาษี คือ การยา้ย
เงินสดท่ีปกติไปยงัหน่วยงานท่ีจดัเก็บให้ไหลไปสู่กิจการหรือหน่วยงาน สามารถออกแบบได้ใน
ขอบเขตของการลดรายไดท่ี้ตอ้งเสียภาษีใหน้อ้ยท่ีสุด โดยไม่ท าใหต้อ้งสูญเสียก าไรทางบญัชี ทฤษฎีน้ี
มีความจริงท่ีว่าความสามารถในการเสียภาษีอยูบ่นพื้นฐานของรายไดท้างภาษีมากกว่าก าไรทางบญัชี 
ซ่ึงมีกิจกรรมมากมายท่ีจะช่วยลดรายไดท้างภาษีแต่ไม่ส่งผลโดยตรงต่อก าไรทางบญัชี จากทฤษฎีมี
ขอ้สรุปไดว้่ามีความสัมพนัธ์เชิงบวกระหว่างกิจกรรมวางแผนภาษีของกิจการกบัผลการด าเนินงาน
ของกิจการ 
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 Collin, Guenther and Jones (2001) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการเปล่ียนแปลงค่า ETR 
กบัมูลค่ากิจการ พบวา่การเปล่ียนแปลงก าไรก่อนหกัภาษี ค่าใชจ่้ายภาษี ค่า ETR จะมีความสัมพนัธ์ไป
ทิศทางเดียวกนั และสมัพนัธ์กบัขนาดของบริษทัดว้ย  
 Murphy (2004) ศึกษาพฤติกรรมการวางแผนภาษีของกิจการในประเทศกานา พบวา่ กิจการ
ขนาดใหญ่มีการวางแผนภาษี ซ่ึงเป็นบริษทัขา้มชาติ ท าให้หน่วยจดัการเก็บภาษีตอ้งสูญรายไดไ้ปถึง 
74 พนัลา้นเหรียญ ในปี 2005 - 2007 ยงัมีรายงานอีกวา่ การจดัการเพื่อใหภ้าษีลดลงของกิจการเป็นการ
เล่ียงภาษีท่ีเกิดจากกฎหมายยอมใหไ้ด ้
 Desai and Hines (2002), Chen and Shelvin (2010) ใช้หลกัฐานเชิงประจกัษ์เก่ียวกบั
ผลด าเนินงานของบริษทัและพฤติกรรมการวางแผนของกิจการ โดยท าการศึกษาบริษทัจดทะเบียนใน
สหรัฐอเมริกา 850 แห่งว่ามีความสัมพนัธ์กนัของระบบภาษีและมูลค่าของกิจการหรือไม่ โดยใชก้าร
วิเคราะห์สหสัมพนัธ์ การวิเคราะห์การถดถอยอยา่งง่าย และ t - tests ในการทดสอบความสัมพนัธ์ พบว่า
การวางแผนภาษีมีความสัมพนัธ์เป็นบวกกบัผลการด าเนินงานของกิจการ นัน่แสดงใหเ้ห็นวา่ภาษีเป็น
ตน้ทุนอยา่งหน่ึง เม่ือใดท่ีเราสามารถลดค่าใชจ่้ายทางภาษีไดจ้ะส่งผลใหกิ้จการลดตน้ทุน ผลการด าเนินงาน 
กจ็ะเพิ่มข้ึน 
 Desai and Dharmapala (2007) ไดศึ้กษาการวางแผนภาษี การก ากบัดูแลกิจการ และผลการ
ด าเนินงานของกิจการ กบักลุ่มตวัอยา่ง 862 บริษทัในช่วงปี 1993 - 2001 โดยน าขอ้มูลจาก Compustat 
and Execucomp databases และจาก CDA/Spectrum database มาศึกษา โดยใชสู้ตร Tobin’s q คุณภาพ
การก ากบัดูแลกิจการใชค่้าระดบัความเป็นเจา้ของโดยสถาบนัการลงทุน ใชก้ารวิเคราะห์ทางสถิติโดย
การวิเคราะห์การถดถอย และ the IV estimation model ผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉล่ียของการวางแผน
ภาษีกบัผลการด าเนินงานของกิจการไม่มีความสมัพนัธ์กนั กล่าวคือ การวางแผนภาษีท่ีมีประสิทธิภาพ
ไม่ไดส่้งผลต่อผลการด าเนินงานของกิจการท่ีดี แต่หากกิจการมีการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี การวางแผน
ภาษีจะส่งผลใหกิ้จการมีผลการด าเนินงานท่ีดีข้ึน 
 Desai et al. (2007) ขยายความ Desai และ Dharmapala (2006) โดยการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์
ระหวา่งภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลและการก ากบัดูแลกิจการโดยใชผู้มี้ส่วนไดส่้วนเสีย 3 ราย ไดแ้ก่ เจา้หนา้ท่ีภาษี
บุคคลกรขององคก์รและผูถื้อหุ้น การเพิ่มอตัราภาษีตามกฎหมาย (Statutory Tax rate) ผูมี้ส่วนไดส่้วนเสีย  
ยิง่มีแรงจูงใจในการหลีกเล่ียงภาษีมากข้ึนเน่ืองจากอาจมีการโอนรายไดก่้อนหกัภาษีมากข้ึนผลกระทบจาก
อตัราภาษีท่ีเพิ่มข้ึนต่อการจดัเก็บภาษีของภาครัฐข้ึนอยู่กบัความเขม้แข็งของการก ากบัดูแลกิจการ      
ในประเทศท่ีมีการก ากบัดูแลกิจการท่ีไม่ดีพอ การเพิ่มข้ึนของอตัราภาษีกลบัส่งผลให้รายไดจ้ากการ
จดัเกบ็ภาษีลดลงอนัเน่ืองจากการพยายามท่ีจะหลีกเล่ียงภาษีมีมากข้ึน 
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 Hanlon และSlemrod (2009) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างราคาหลักทรัพย์กับข่าวการ
วางแผนภาษีอากรของกิจการ พบว่าราคาหลกัทรัพยข์องกิจการลดลงในวนัทีมีข่าวเก่ียวกับการ
วางแผนภาษี นอกจากน้ียงัพบว่าระดบัความสัมพนัธ์ในเชิงลบน้ี จะมากยิ่งข้ึนในกิจการกลุ่มธุรกิจซ้ือ
มาขายไป กิจการท่ีไม่ไดจ้ดัใหอ้ยูใ่นกลุ่มกิจการทีมีการวางแผนภาษีสูง ความสัมพนัธ์ในเชิงลบน้ีจะมี
ระดบัความรุนแรงลดลง 
 Abdul - Wahab (2010) ให้ผลการศึกษาท่ีแตกต่างจากการศึกษาก่อนหน้า ความสัมพนัธ์
ของการประหยดัจากการวางแผนภาษีกบัมูลค่าของกิจการ เขาศึกษาในกรณีท่ีกิจการมีการก ากบัดูแล
กิจการท่ีดีกบักลุ่มตวัอย่างบริษทัจดทะเบียน 240 บริษทัในลอนดอนโดยใชข้อ้มูลช่วง 2005 - 2007     
การวางแผนภาษีใช้ค่าความต่างระหว่างอตัราภาษีท่ีแทจ้ริงของหน่วยงานกบัอตัราภาษีท่ีกฎหมาย
บงัคบั ค่าการก ากบัดูแลกิจการใชด้ชันีกลไกการก ากบัดูแลกิจการ และมูลค่าของกิจการใชก้ารค านวณ
ตามสูตร Tobin’s Q สถิติทดสอบวิเคราะห์การถดถอยอยา่งง่าย ซ่ึงจากการศึกษาพบวา่ มีความสัมพนัธ์
ในเชิงลบระหวา่งมูลค่ากิจการและกิจกรรมการวางแผนภาษี สรุปไดต้ามผลการศึกษาน้ีวา่การวางแผน
ภาษีมีค่าใชจ่้ายและความเส่ียง ซ่ึงเป็นไปไดว้่าการวางแผนภาษีท าใหเ้กิดการหยดุชะงกัของประโยชน์
ท่ีผูถื้อหุ้นจะไดรั้บ และยงัพบอีกว่าการวางแผนภาษีท่ีเพิ่มข้ึนท าให้มีค่าใชจ่้ายทางภาษีและความเส่ียง
ท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงเป็นเหตุใหกิ้จการตอ้งเปรียบเทียบกบัประโยชน์ท่ีจะไดรั้บ 
 Yangyang Chen and Leon Zolotoy (2014) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างสภาพคล่องของ
หลกัทรัพยก์บัการหลีกเล่ียงภาษี โดยเทคนิค Quantile Regression ผลการศึกษาพบวา่ สภาพคล่องของ
หลกัทรัพยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัระดบัการวางแผนภาษีในกลุ่มบริษทัท่ีมีการวางแผน
ภาษีน้อยกว่าเกณฑเ์ฉล่ีย แต่สภาพคล่องของหลกัทรัพยจ์ะมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบั
ระดบัการวางแผนภาษีในกลุ่มบริษทัท่ีมีการวางแผนภาษีมากกว่าเกณฑ์เฉล่ีย โดยผลกระทบของ
สภาพคล่องของหลกัทรัพยต่์อการหลีกเล่ียงภาษีจะมีระดบัความรุนแรงมากข้ึนในกรณีท่ีธุรกิจมีความ
ไม่แน่นอนสูง และจะมีความรุนแรงลดลงส าหรับกิจการท่ีมีขอ้จ ากดัทางดา้นการเงิน 
 Shane Heitzman and Maria Ogneva (2015) ศึกษาการวางแผนภาษีในแง่มุมของผลตอบแทน
การลงทุน โดยตั้งสมมติฐานว่าการวางแผนภาษีส่งผลกระทบต่อกิจกรรมต่าง ๆ ท่ีท าให้ภาษีลดลงดว้ย
เหตุน้ีการวางแผนภาษีจะท าใหจ้  านวนเงินในช่วงเวลาหน่ึงของบริษทัมีการเปล่ียนแปลงไปโดยพื้นฐานทัว่ไป
การวางแผนภาษีมีความสัมพนัธ์อยา่งมีอิทธิพลต่อมูลค่าของกิจการและการเปล่ียนแปลงของกระแสเงิน
สดก่อนการเสียภาษีแต่ผลกระทบยงัเป็นท่ีไม่แน่ชดั ผลการศึกษาพบว่าการวางแผนภาษีภจากอตัราภาษี
ท่ีแทจ้ริง ETR มีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญักบัอตัราผลตอบแทนต่อหุ้น โดยการวางแผนภาษีท่ี  
มากข้ึนหรืออตัราETRท่ีลดลงจาก 35% เป็น 25% จะท าให้อตัราผลตอบแทนต่อหุ้นเพิ่มข้ึน 2.24% 
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สรุปไดว้า่ การวางแผนภาษีอาจเป็นการเพิ่มความเส่ียงใหก้บักิจการ แต่ทั้งน้ีข้ึนอยูก่บัขนาดของกิจการ 
นโยบายทางการเมือง และแนววินิจฉัยของศาล ซ่ึงตวัแปรเหล่าน้ีมีผลกระทบส าคญัในการวิเคราะห์
ความเส่ียงจากการวางแผนภาษีในแง่ของตลาดทุนและหลกัธรรมาภิบาล 
 Andrea Kristine and Tonje Roti (2015)  ท าการศึกษาผลการด าเนินงานของบริษทั Private 
Equity (PE) ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตสูง แต่ยงัไม่ไดเ้ขา้ตลาดหลกัทรัพย ์และตอ้งการ
เงินลงทุนเพื่อขยายฐานการผลิต ในประเทศสหรัฐอเมริกาและฟินแลนด ์ทั้ง 2 ประเทศถือว่ามีการน า
การวางแผนภาษีมาใชป้ระโยชน์ในการด าเนินธุรกิจ จึงไดน้ าแนวคิดมาศึกษาว่ากิจการในประเทศ
นอร์เวยใ์ห้ความส าคญัและมีการจดัการในเร่ืองการวางแผนภาษีหรือไม่ การทดสอบโดยทฤษฎี 
propensity score matching (PSM) ใชอ้ตัราส่วนโครงสร้างทางการเงินของกิจการ (Leverage Ratio) 
เป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ีเก่ียวกบัตน้ทุนของบริษทัท่ีมาจากการก่อหน้ี ประกอบดว้ย 1) อตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity Ratio) 2) อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt Ratio)        
3) อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 
 จากผลการวิจยัไดข้อ้สรุปว่าบริษทัในกลุ่ม PE หรือบริษทัท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตสูง    
แต่ยงัไม่ไดเ้ขา้ตลาดหลกัทรัพย ์ในประเทศนอร์เวยใ์หค้วามส าคญักบัการวางแผนภาษีอยูใ่นระดบัต ่า
มากเม่ือเทียบกบับริษทัในสหรัฐฯ และฟินแลนด ์   



บทที ่3 
วธีิด ำเนินกำรวจิัย 

 
 การคน้ควา้อิสระน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อท าการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผน
ภาษีกบัราคาหุน้สามญัของ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเก็บขอ้มูลจาก
งบการเงิน แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี รายงานประจ าปี งบการเงิน พ.ศ. 2559 โดยเน้ือหาท่ีจะ
กล่าวในบทน้ีมี ดงัต่อไปน้ี 
 วิธีการศึกษา ประกอบดว้ย 
 3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง  
 3.2 การเกบ็รวบรวมขอ้มูล 
 3.3 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิจยั 
 

3.1 ประชำกรและกลุ่มตวัอย่ำง 
 ประชากรในการศึกษาคร้ังน้ีคือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 
2559 ถึง 31 ธนัวาคม 2559  ทั้งหมดจ านวน 190 บริษทั (ขอ้มูลออนไลน์ setsmart.com ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย, 2559)  
 

3.2 กำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเก็บรวบรวมขอ้มูลจาก 
SETSMART งบการเงินรวม ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนแบบเบด็เสร็จ และ
งบกระแสเงินสด ประจ าปี 2559  
 วธีิกำรคดัเลือกกลุ่มตัวอย่ำง 
 การคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่งในการศึกษาจะใชข้อ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยระหวา่งปี โดยมีเกณฑก์ารคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่งดงัน้ี 
 1. เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีรายช่ืออยู ่ระหว่าง
วนัท่ี 1 มกราคม 2559 ถึง 31 ธนัวาคม 2559 จ  านวนทั้งส้ิน 461 บริษทั (ขอ้มูล SETSMART) 
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 2. บริษทัท่ีท าการศึกษาตอ้งมีงบการเงินรวม ณ วนัส้ินงวดท่ี 31 ธันวาคม เน่ืองจาก
สะทอ้นให้เห็นถึงสภาวะเศรษฐกิจ ณ ช่วงเวลาเดียวกนั ดงันั้นจึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งเก็บขอ้มูลราคาหุ้น
และขอ้มูลงบการเงินในช่วงเวลาเดียวกนั 
  3. มีการเปิดเผยขอ้มูลงบการเงินรายปี ประจ าปี พ.ศ. 2559 
 

3.3 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในกำรวจิยั 
 ตัวแบบในกำรศึกษำ 
 ตวัแบบในการศึกษาการวางแผนภาษีทีมีผลกระทบต่อราคาหุน้สามญัของกิจการ เขียนเป็น
สมการ ดงัน้ี 
 SPit = β0 + β1TPi + β3ROAi, t+ + β3ROEi, t+ β4EPSi, t + β5Sizet + e 
โดยท่ี 
 SPit ราคาหุน้สามญั ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม ของหุน้ i ช่วงเวลา t 
 TP การวางแผนภาษีของบริษัท i ปี ท่ี  t วัดจากค่า  TAX/Taxable Income (ETR) , 
TAX/CFO และ TAX/ASSET มีค่าต ่าแสดงถึงบริษทัมีการวางแผนภาษีในระดบัสูง 
 SIZE ขนาดของบริษทั i ปีท่ี t ค านวณจากค่าลอการิธึมธรรมชาติของสินทรัพยร์วม 
 Profitability ความสามารถในการท าก าไรของบริษทั วดัจ่าค่า ROE อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้นของหุ้น I ช่วงเวลา t ROA ความสามารถในการท าก าไรของบริษทั I ปีท่ี t ค านวณ
จากก าไรทางบญัชีก่อนหกัภาษีต่อสินทรัพยร์วม 
 EPS ก าไรต่อหุ้น แสดงให้เห็นถึงก าไรของบริษัท เม่ือเทียบกับจ านวนหุ้นทั้ งหมด 
สามารถค านวณไดจ้ากการน าก าไรสุทธิ หารดว้ยจ านวนหุน้ของบริษทัท่ีช าระแลว้ 
 β0 ค่าคงท่ีของ SP เม่ือปัจจยัอ่ืนเป็นศูนย ์
 β1 β2 β3 β4 β5 ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอยของ TPi, Profitabilityi, t, EPSi, t, Sizet ตามล าดบั 
  i  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
  t ช่วงเวลาท่ีใชใ้นการศึกษา 
  e ค่าความคลาดเคล่ือน 
 กำรวัดค่ำของตัวแปร 
 1. ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) การวางแผนภาษี TP การวดัค่าตวัแปรมี 2 รูปแบบ คือ? 
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 2. การวางแผนภาษีท่ีท าให้ก าไรทางภาษีลดลง โดยไม่กระทบกบัก าไรทางบญัชีวดัจากค่า
อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีแทจ้ริง (ETR) โดยปกติแลว้จะไดค่้าท่ีต ่ากวา่อตัราภาษีท่ีก าหนด ถา้ค านวณได้
ค่าต ่า หมายถึง กิจการนั้นมีการวางแผนภาษีในระดบัสูง 
  สูตรค านวณ ETR = ภาษีจ่าย/ก าไรก่อนหกัภาษี   
 3. การวางแผนภาษีท่ีท าให้ทั้งก าไรทางบญัชีและก าไรทางภาษีลดลง วดัจากค่าอตัราส่วน
ภาษีจ่ายต่อเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน (OCF) (Zimmerman, 1983) และวดัจากค่าอตัราส่วน
ภาษีจ่ายต่อสินทรัพยร์วม (TA) (ธัญพร ตนัติยวรงค์, 2552) เพราะค่าใช้จ่ายภาษี เป็นค่าท่ีแสดงถึง
จ านวนภาษีเงินไดท่ี้บริษทัตอ้งช าระ ซ่ึงเกิดจากก าไรทางภาษีส าหรับงวดท่ีปรากฏในรายงานทางการ
เงิน และใชค่้าสินทรัพยร์วมเป็นตวัปรับลดผลกระทบจากระดบัขนาด (Scale Effects)  
  สูตรค านวณ     OCF = ภาษีจ่าย/กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 
  สูตรค านวณ     TA   = ภาษีจ่าย/สินทรัพยร์วม 
 ตัวแปรตำม (Dependent Variable) 
 ก าหนดตวัแปรตาม คือ ราคาหุน้สามญั ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2559 เน่ืองจากเป็นราคาปิด คือ ราคา
ท่ีทั้งผูซ้ื้อและผูข้ายต่างเห็นชอบวา่เป็นระดบัราคาท่ีเหมาะสมเป็นตวัแทนราคาแต่ละวนั (ธชัวิน, 2551) 
 ตัวแปรควบคุม 
 1. ความสามารถในการท าก าไร  
 ROE อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ = ก าไรสุทธิ / ส่วนของผูถื้อหุน้ 
 2. อตัราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน 
 ROA อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม = ก าไรสุทธิ / สินทรัพยร์วม 
 3. อตัราก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) 
 EPS = ก าไรสุทธิ / จ  านวนหุน้ของบริษทัท่ีช าระแลว้ 
 การค านวณอตัราผลก าไรต่อหุน้ ใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการวดัผลจากการด าเนินงานเพื่อทราบ
วา่ในงวดเวลานั้น ผูถื้อหุน้สามญัจะไดรั้บผลตอบแทนจากหุน้สามญัต่อหุน้เป็นจ านวนเท่าไร ตลอดจน
ใชใ้นการประเมินความสามารถในการท างานของบริษทั จากงานวิจยั ธชัวิน โอจรัสพร(2551) พบว่า 
อตัราผลก าไรต่อหุ้นสามญัไม่มีความสัมพนัธ์กับก าไรจากการด าเนินงานแต่เฉพาะกลุ่มธนาคาร
พาณิชยเ์ท่านั้น 
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Size ขนำดของบริษัท  
 ธรากร หทัยเจริญลาภ (2553) ใช้ตัวแปรคุม โดยวดัขนาดของบริษัทจากค่าลอการิธึม  
ธรรมชาติของสินทรัพยร์วม (Total Asset) เน่ืองจากในแต่ละบริษทัมีขนาดท่ีไม่เท่ากนัและขนาดของ
บริษทัสามารถส่งผลต่อการด าเนินงานได ้ 
 สถิติที่ใช้ในกำรวเิครำะห์ 
 1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ในการศึกษาคร้ังน้ีใช้สถิติเชิงพรรณนามา
วิเคราะห์ขอ้มูลเก่ียวกบัการวางแผนภาษีและราคาหลกัทรัพย ์ประกอบดว้ยค่าเฉล่ีย (Mean) ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) ค่าสูงสุด (Maximize) ค่าต ่าสุด (Minimize) และค่าสัมประสิทธ์ิความ
แปรปรวน (Coefficient of Variance) 
 2. สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) ในการวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ระหว่าง 2 ตวัแปรข้ึนไป ในท่ีน่ีคือ การวางแผนภาษีกบัราคาหลกัทรัพย ์เป็นตวัแปรเชิง
ปริมาณ โดยค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ท่ีไดจ้ากการค านวณ จะมีค่าอยูใ่นช่วง 1.00≤   r ≤ -1.00 
 3. การวิเคราะห์สมการถดถอย (Regression Analysis) เป็นการวิเคราะห์สมการถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regressions) เพื่อหาค่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรเชิงปริมาณระหว่างตวัแปรอิสระ
กบัตวัแปรตามท่ีใชใ้นการศึกษา 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ 
  
 จากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับราคาหุ้นสามญั ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยการเก็บขอ้มูลจากกลุ่มตวัอยา่งประจ าปี 2559 และ
ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงอนุมาน ผลจากการคน้ควา้อิสระในคร้ังน้ี 
ไดท้  าการน าเสนอขอ้มูลในรูปแบบตารางและแสดงผลการวิเคราะห์ขอ้มูล ดงัน้ี 
 4.1 กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา 
 4.2 ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 
 4.3 ผลการวิเคราะห์ค่าสหสมัพนัธ์ (Correlation Analysis) 
 4.4 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งการวางแผนภาษีกบัราคาหุน้สามญั โดยวิเคราะห์
สมการถดถอยแบบพหุคุณ (Multiple Regression) 
 

4.1 กลุ่มตวัอย่างทีใ่ช้ในการศึกษา 

 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 ธันวาคม 2559 
จ  านวน 461 บริษทั โดยตดักลุ่มฟ้ืนฟู จ  านวน 11 บริษทั กลุ่มธุรกิจการเงิน จ านวน 58 บริษทั และกลุ่มท่ี
มีขอ้มูลไม่ครบถว้นอีกจ านวน 52 บริษทั มีผลด าเนินการขาดทุน 98 บริษทั และเป็นกลุ่มท่ีมีขอ้มูล
ต ่าสุด และสูงสุดจ านวน 52 บริษทั (Outlier) ก่อนน าไปวิเคราะห์ค่าทางสถิติ  

 
ตารางที่ 4.1 จ  านวนตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

ข้อมูลตัวอย่าง จ านวน (ตัวอย่าง) ร้อยละ 
เกษตรและอุตสาหกรรม 23 12 
อาหาร 18 10 
ทรัพยากร 18 10 
เทคโนโลย ี 42 22 
บริการ 33 17 

 



 

60 

ตารางที่ 4.1 จ  านวนตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม (ต่อ) 

ข้อมูลตัวอย่าง จ านวน (ตัวอย่าง) ร้อยละ 
เทคโนโลย ี 42 22 
บริการ 33 17 
สินคา้อุตสาหกรรม 48 25 
อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 8 4 
สินคา้อุปโภคบริโภค   
ผลรวม 190 100 

 

4.2 ผลการวเิคราะห์ค่าสถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

 ในการศึกษาคร้ังน้ีได้ท าการค านวณค่าสถิติเชิงพรรณนา ประกอบด้วย ค่าต ่ าสุด 
(Minimum) ค่าสูงสุด  ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  ของตวัแปรท่ีใชใ้น
การศึกษา ซ่ึงประกอบด้วย ราคาหุ้นสามญั (Stock Price) ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2559 อตัราภาษีต่อ
สินทรัพย์รวม (TAX/Total Asset)  อัตราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 
(TAX/OCF) และอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) โดยมีตวัแปรควบคุมท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย ขนาด
ของกิจการ (Size เท่ากบัจ านวนสินทรัพยร์วม) อตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 7 กลุ่ม ดงัน้ี 

ตารางที่ 4.2.1 Descriptive Statistics (กลุ่มธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร) 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Stock Price      
SP (บาท) 23 2.46 61.25 18.19 17.01 
Tax Planning      
Tax/Total Asset (%) 23 0.00 6.00 2.17 1.46 
Tax/OCF (%) 23 1.00 93.00 20.91 18.39 
ETR (%) 23 2.00 41.00 17.91 8.59 
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ตารางที่ 4.2.1 Descriptive Statistics (กลุ่มธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร) (ต่อ) 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Profitability      
EPS (บาท) 23 0.22 3.80 1.01 0.99 
ROA (%) 23 5.41 33.42 13.78 7.10 
ROE (%) 23 4.65 38.46 16.13 8.31 
SIZE      
Total Asset (ล้านบาท) 23 1,547.37 108,453.15 11,910.99 22,545.42 

 จากตารางท่ี 4.2.1 พบวา่ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม ราคาหุน้สามญัมีค่าต ่าสุดอยูท่ี่  
2.46 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 61.25 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 18.19 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีท่ีค่าอยูท่ี่ 17.01

 ตวัแปรอิสระ การวางแผนภาษี (Tax Planning) ประกอบดว้ย 3 ค่า ดงัน้ี 
 1. อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม (TAX/Total Assets) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.00 และค่าสูงสุด
เท่ากบั 6.0 0  โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.1 7  ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีท่ีค่าอยูท่ี่ 1.4 7 

 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน (TAX/OCF) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 1.00 และ
ค่าสูงสุดเท่ากบั 93.00 โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 20.91 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีท่ีค่าอยูท่ี่ 18.39  
 3. อัตราภาษีท่ีแท้จริง (ETR) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 2.00 และค่าสูงสุดเท่ากับ 41.00 โดยมี
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 17.91 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีท่ีค่าอยูท่ี่ 8.56 
 ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการท าก าไร  
 1. ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.22 และค่าสูงสุดเท่ากบั 3.80 โดยมีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 1.01   ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีท่ีค่าอยูท่ี่ 0.99 
 2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 5.41 และค่าสูงสุดเท่ากบั 
33.42 โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 13.78 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีท่ีค่าอยูท่ี่ 7.10 
 3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าเท่ากบั 4.65   และค่าสูงสุดเท่ากบั
38.46 โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 16.13 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีท่ีค่าอยูท่ี่ 8.31 
 4. ขนาดของกิจการ (SIZE) วดัจาก Total Asset มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 1,547.37 และค่าสูงสุดเท่ากบั 
108,453.15 โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 11,910.99   ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีท่ีค่าอยูท่ี่ 22,545.42 

 



 

62 

ตารางที่ 4.2.2 Descriptive Statistics (กลุ่มทรัพยากร) 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Stock Price      
SP (บาท) 18 3.34 50.00 19.07 13.77 
Tax Planning      
TA (%) 18 0.00 3.00 1.06 0.87 
OCF (%) 18 0.00 36.00 10.72 9.02 
ETR (%) 18 0.00 27.00 13.17 7.39 
Profitability      
EPS(บาท) 18 0.01 4.25 1.34 1.21 
ROA (%) 18 2.37 15.33 9.34 4.09 
ROE (%) 18 0.31 38.54 14.50 9.45 
SIZE      
Total Asset (ล้านบาท) 18 4,544.66 101,782.86 33,164.00 30,351.97 

 จากตารางท่ี 4.2.2 พบวา่ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม ราคาหุน้สามญัมีค่าต ่าสุดอยูท่ี่  
3.34 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 50.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 19.07 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 13.77  

 ตวัแปรอิสระ การวางแผนภาษี (Tax Planning) ประกอบดว้ย 3 ค่า ดงัน้ี 
 1. อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 3.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.06 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 0.87 
 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 และค่าสูงสุดอยู่
ท่ี 36.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 10.72 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 9.02 
 3. อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.00 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 27.00 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 
13.17 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 7.39 
 ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการท าก าไร  
 1. ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.01 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 4.25 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 1.34 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.21 
 2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 2.37 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 15.33 
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 9.34 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 4.09 
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 3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.31 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
38.54 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 14.50 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 9.45 
 4. ขนาดของกิจการ (SIZE) วดัจาก Total Asset มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 4,544.66 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 
101,782.86 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 33,164.00 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 30,351.97 
 
ตารางที่ 4.2.3 Descriptive Statistics (กลุ่มเทคโนโลย)ี 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Stock Price      
SP (บาท) 18 .30 39.50 12.33 11.54 
Tax Planning      
TA (%) 18 0.00 4.00 1.28 1.07 
OCF (%) 18 -15.00 60.00 10.50 15.23 
ETR (%) 18 6.00 36.00 18.44 6.81 
Profitability      
EPS (บาท) 18 .02 2.62 0.74 0.70 
ROA (%) 18 2.00 21.20 8.60 5.21 
ROE (%) 18 .74 44.66 13.23 10.34 
SIZE      

Total Asset (ล้านบาท) 18 1,730.26 115,368.72 16,387.70 28,283.10 
 จากตารางท่ี 4.2.3 พบวา่ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม ราคาหุน้สามญัมีค่าต ่าสุดอยูท่ี่  
0.3 0 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 3 9.5 0 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1 2.3 3 หรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1 1.5 4  

 ตวัแปรอิสระ การวางแผนภาษี (Tax Planning) ประกอบดว้ย 3 ค่า ดงัน้ี 
 1. อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 4.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.28 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.07 
 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -15.00 และค่าสูงสุด
อยูท่ี่ 60.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 10.50 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 15.22 
 3. อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 6.00 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 36.00 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 
18.44 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 6.81 
 ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการท าก าไร  
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 1. ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.02 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 2.62 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.74
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 0.70 
 2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่า สุดอยูท่ี่ 2.00 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 21.20 
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 8.60 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 5.21 
 3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.74 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
44.66 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 13.23 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 10.34 
 4. ขนาดของกิจการ (SIZE) วดัจาก Total Asset มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 1,730.26 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 
115,368.72 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 16,387.70 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 28,283.10 
 
ตารางที่ 4.2.4 Descriptive Statistics (กลุ่มบริการ) 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Stock Price      
SP (บาท) 42 .85 64.00 17.59 16.98 
Tax Planning      
TA (%) 42 0.00 7.00 1.74 1.25 
OCF (%) 42 .01 .60 17.05 10.67 
ETR (%) 42 5.00 44.00 18.71 6.30 
Profitability      
EPS(บาท) 42 .03 4.44 0.73 1.00 
ROA (%) 42 1.75 36.20 10.63 6.29 
ROE (%) 42 1.37 46.20 13.75 9.04 
SIZE      
Total Asset (ล้านบาท) 42 701.30 106,939.41 15,283.18 22,996.82 

 จากตารางท่ี 4.2.4 พบวา่ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม ราคาหุน้สามญัมีค่าต ่าสุดอยูท่ี่  
0.85 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 64.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 17.5 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 16.98 
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 ตวัแปรอิสระ การวางแผนภาษี (Tax Planning) ประกอบดว้ย 3 ค่า ดงัน้ี 
 1. อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 7.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.74 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.25 
 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.01 และค่าสูงสุดอยู่
ท่ี 60.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 17.05 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 10.67 
 3. อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 5.00 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 44.00 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 
18.71 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 6.30 
 ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการท าก าไร  
 1. ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.03 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 4.44 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.73   
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.00 
 2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 1.75   และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
36.20 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 10.63 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 6.29 
 3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 1.37 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
46.20 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 13.75 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 9.04 
 4. ขนาดของกิจการ (SIZE) วดัจาก Total Assets มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 701.30 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 
106,939.41 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 15,283.18 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 22,996.82 
 
ตารางที่ 4.2.5 Descriptive Statistics (กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม) 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Stock Price      
SP (บาท) 33 .98 39.50 10.73 9.80 
Tax Planning      
TA (%) 33 0.00 4.00 1.30 1.29 
OCF (%) 33 0.00 41.00 11.64 10.30 
ETR (%) 33 .00 41.00 14.82 10.29 
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ตารางที่ 4.2.5 Descriptive Statistics (กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม) (ต่อ) 
Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Profitability      
EPS (บาท) 33 .02 4.34 0.99 1.19 
ROA (%) 33 1.74 36.57 9.79 7.43 
ROE (%) 33 1.3 47.11 11.73 9.43 
SIZE      
Total Asset (ล้านบาท) 33 593.19 18,579.00 5,452.34 5,085.27 

 จากตารางท่ี 4.2.5 พบวา่ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม ราคาหุน้สามญัมีค่าต ่าสุดอยูท่ี่  
0.98   และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 39.50 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 10.73  ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 9.80  

 ตวัแปรอิสระ การวางแผนภาษี (Tax Planning) ประกอบดว้ย 3 ค่า ดงัน้ี 
 1. อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 4.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.30 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.29 
 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.00 และค่าสูงสุด   
อยูท่ี่ 41.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 11.64 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 10.29 
 3. อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ีร้อยละ 0.00 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 41.00 ค่าเฉล่ีย
อยูท่ี่ 14.82 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 10.29 
 ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการท าก าไร  
 1. ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.02 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 4.34 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.99 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.19 
 2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 1.74 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 36.57 
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 9.79 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 7.43 
 3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 1.30 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
47.11 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 11.73 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 9.43 
 4. ขนาดของกิจการ (SIZE) วดัจาก Total Assets มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 593.19 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 
18,579.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 5,452.34 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 5,085.27 
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ตารางที ่4.2.6 Descriptive Statistics (กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค) 
Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Stock Price      
SP (บาท) 8 5.90 39.25 25.51 12.86 
Tax Planning      
TA (%) 8 0.00 2.00 1.13 0.84 
OCF (%) 8 1.00 27.00 14.38 9.56 
ETR (%) 8 1.00 20.00 14.50 6.50 
Profitability      
EPS (บาท) 8 .23 4.56 2.27 1.77 
ROA (%) 8 4.65 12.75 7.71 2.97 
ROE (%) 8 5.61 13.70 8.08 2.85 
SIZE      
Total Asset (ล้านบาท) 8 385.71 24,020.93 7,529.46 9,124.69 

 จากตารางท่ี 4.2.6 พบวา่ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม ราคาหุน้สามญัมีค่าต ่าสุดอยูท่ี่  
5.90 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 39.25 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่  25.51  ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 12.86 

 ตวัแปรอิสระ การวางแผนภาษี (Tax Planning) ประกอบดว้ย 3 ค่า ดงัน้ี 
 1. อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 2.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.13 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 0.84 
 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 1.00 และค่าสูงสุดอยู่
ท่ี 27.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 14.38 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 9.56 
 3. อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 1.00 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 20.00 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 
14.50 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 6.50 
 ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการท าก าไร  
 1. ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.23 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 4.56 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 2.27 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.77  
 2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 4.65 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 12.75 
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 7.71 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 2.97 
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 3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 5.61 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
13.70 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 8.08 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 2.85 
 4. ขนาดของกิจการ (SIZE) วดัจาก Total Asset มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 385.71 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
24,020.93 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 7,529.46 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 9,124.69 
 
ตารางที่ 4.2.7 Descriptive Statistics (กลุ่มอสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง) 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Stock Price      
SP (บาท) 48 .69 56.75 10.02 10.43 
Tax Planning      
TA (%) 48 0.00 6.00 1.44 1.13 
OCF (%) 48 0.00 128.00 23.60 28.35 
ETR (%) 48 1.00 40.00 17.96 7.72 
Profitability      
EPS (บาท) 48 .02 2.85 0.69 0.71 
ROA (%) 48 2.13 32.91 9.50 5.71 
ROE (%) 48 .98 45.70 15.04 9.59 
SIZE      
Total Asset (ล้านบาท) 48 540.19 104,527.35 25,245.21 27,933.68 

 จากตารางท่ี 4.2.7 พบวา่ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม ราคาหุน้สามญัมีค่าต ่าสุดอยูท่ี่  
0.69  และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 56.75 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 10.02 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่  10.43 

ตวัแปรอิสระ การวางแผนภาษี (Tax Planning) ประกอบดว้ย 3 ค่า ดงัน้ี 
 1. อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 6.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.44 

ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.12 
 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 และค่าสูงสุดอยู่

ท่ี 128.00 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 23.60 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 28.35 
 3. อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 1.00 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 40.00 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 

17.96 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 7.72 
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 ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการท าก าไร  
 1. ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.02   และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 2.85 ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.69   
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 0.71 
 2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 2.13 และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 32.91 
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 9.50 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 5.71 
 3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.98 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
45.70 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 15.04 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 9.59 
 4. ขนาดของกิจการ (SIZE) วดัจาก Total Asset มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 540.19 และค่าสูงสุดอยู่ท่ี 
104,527.35 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 25,245.21 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 27,933.68 
 
ตารางที่ 4.2.8 Descriptive Statistics (ภาพรวม) 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Stock Price      
SP (บาท) 190 0.30 64.00 14.53 13.91 
Tax Planning      
TA (%) 190 0.00 7.00 1.51 1.22 
OCF (%) 190 -15.00 128.00 16.90 18.42 
ETR (%) 190 0.00 44.00 17.02 8.01 
Profitability      
EPS(บาท) 190 .01 4.56 0.92 1.05 
ROA (%) 190 1.74 36.57 10.14 6.21 
ROE (%) 190 .31 47.11 13.80 9.22 
SIZE      
Total Asset (ล้านบาท) 190 385.71 115,368.72 17,156.37 24,561.25 

  
จากตารางท่ี 4.2.8 พบว่าค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม ราคาหุ้นสามญัมีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี  

0.30 บาท   และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 64.00 บาท ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 14.53 บาท  ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
มีค่าอยูท่ี่ 13.91บาท  
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 ตวัแปรอิสระ การวางแผนภาษี (Tax Planning) ประกอบดว้ย 3 ค่า ดงัน้ี 
 1. อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ีร้อยละ 0.00 และค่าสูงสุดอยู่ท่ีร้อยละ 7.00 
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 1.51 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ร้อยละ 1.22 
 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ร้อยละ -15.00 และค่าสูงสุด
อยูท่ี่ร้อยละ 128 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 1.51 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ร้อยละ 1.22 
 3. อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ร้อยละ 0.00 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ร้อยละ 44.00 ค่าเฉล่ีย
อยูท่ี่ร้อยละ 17.02 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ร้อยละ 8.02 
 ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการท าก าไร  
 1. ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.01 บาท   และค่าสูงสุดอยูท่ี่ 4.56 บาท ค่าเฉล่ีย
อยูท่ี่ 0.92 บาท ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 1.05 บาท 
 2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ร้อยละ 1.74 และค่าสูงสุดอยูท่ี่
ร้อยละ 36.57 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 10.14 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ร้อยละ 6.21 
 3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ร้อยละ 0.31 และค่าสูงสุด
อยูท่ี่ร้อยละ 47.11 ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 13.80 ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ร้อยละ 9.22 
 4. ขนาดของกิจการ (SIZE) วดัจาก Total Assets มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 385.71 ล้านบาท และ
ค่าสูงสุดอยู่ท่ี  115,368.72 ล้านบาท ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี  17,156.37 ล้านบาท ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 24,561.25 ลา้นบาท 
 
ตารางที่ 4.2.9 ตารางค่าสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษี แยกตามรายกลุ่มอุตสาหกรรม 7 กลุ่ม 
กลุ่มอุตสาหกรรม TAX/Total Assets TAX/OCF TAX/ETR 

               TP TA% OCF% ETR% 

 Mean SD Mean SD Mean SD 

กลุ่มเกษตร 2.17 1.47 20.91 18.39 17.91 8.59 
กลุ่มทรัพยากร 1.06 0.87 10.72 9.02 13.17 7.39 
กลุ่มเทคโนโลย ี 1.28 1.07 10.50 15.23 18.44 6.81 
กลุ่มบริการ 1.74 1.25 17.05 10.67 18.71 6.30 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 1.30 1.29 11.64 10.32 14.82 10.29 
กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 1.13 0.84 14.38 9.56 14.50 6.50 
กลุ่มอสงัหาริมทรัพย ์ 1.44 1.13 23.60 28.35 17.96 7.72 
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 จากตารางท่ี 4.2.9 พบว่า ค่าสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจาก อตัราภาษี
ต่อสินทรัพยร์วม (TAX/Total Assets: TA)  
 1. กลุ่มเกษตร มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 2.17 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 1.47 
 2. กลุ่มทรัพยากร มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.06 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 0.87 
 3. กลุ่มเทคโนโลย ีมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.28 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 1.07 
 4. กลุ่มบริการ มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.74 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 1.25 
 5. กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.30 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 1.29 
 6. กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.13 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 0.84 
 7. กลุ่มอสงัหาริมทรัพย ์มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1.44 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 1.13 
 ส าหรับค่าสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจาก อตัราภาษีต่อกระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน (TAX/OCF: OCF) 
 1. กลุ่มเกษตร มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 20.91 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 18.39 
 2. กลุ่มทรัพยากร มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 10.72 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 9.02 
 3. กลุ่มเทคโนโลย ีมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 10.50 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 15.23 
 4. กลุ่มบริการ มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 17.05 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 10.67 
 5. กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 11.64 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 10.32 
 6. กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 14.38 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 9.56 
 7. กลุ่มอสงัหาริมทรัพย ์มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 23.60 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 28.35 
 ส าหรับค่าสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง(ETR)  
 1. กลุ่มเกษตร มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 17.91 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 8.59 
 2. กลุ่มทรัพยากร มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 13.17 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 7.39 
 3. กลุ่มเทคโนโลย ีมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 18.44 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 6.81 
 4. กลุ่มบริการ มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 18.71 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 6.30 
 5. กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 14.82 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 10.29 
 6. กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 14.50 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 6.50 
 7. กลุ่มอสงัหาริมทรัพย ์มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 17.96 ส าหรับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 7.72 
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ตารางที่ 4.2.10  สถิติเชิงพรรณนา ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าต ่าสุดของกลุ่มอุตสาหกรรม
   ท่ีมีระดบัการวางแผนภาษีสูง 

% N Mean Std. Deviation 

TA 190 1.06 0.87 

OCF 190 10.50 15.23 

ETR 190 13.17 7.39 

จากตารางท่ี 4.2.10 พบวา่ ค่าสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจาก อตัราภาษี
ต่อสินทรัพยร์วม(TAX/Total Assets: TA) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 1.06 จากบริษทัในกลุ่มทรัพยากร 
ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ร้อยละ 0.87  

 ส าหรับค่าสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจาก อตัราภาษีต่อกระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน (TAX/OCF: OCF) มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 10.50 จากบริษัทในกลุ่ม
เทคโนโลย ีส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ร้อยละ 15.23 
 ส าหรับค่าสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR)    
มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 13.17 จากบริษทัในกลุ่มทรัพยากร ส าหรับค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าอยูท่ี่ 
ร้อยละ 7.39 
 

4.3 ผลการวเิคราะห์ค่าสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) 
ในการศึกษาคร้ังน้ีท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกบัราคาหุ้น

สามัญโดยใช้สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) เพื่อทดสอบ
ความสัมพนัธ์ของการวางแผนภาษีทั้ง 3 ค่า ประกอบดว้ย อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) อตัราภาษีต่อ
กระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน (TAX/OCF) และอตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วม (TAX/Asset) 
โดยท าการวิเคราะห์ตวัอย่างทั้ง 190 ตวัอย่าง ไดผ้ลการวิเคราะห์ของทุกตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา
แสดงไวใ้น  
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ตารางที่ 4.3 Correlations 
  SP TA OCF ETR EPS RO RO SIZE 
       A E  

 Pearson 1 .300* -.044 -.129 .770* .10 .08 .280** 
 Correlation  *   * 7 4  
 Sig. (2-tailed)  .000 .548 .076 .000 .14 .24 .000 
       1 9  
 N 190 190 190 190 190 19 19 190 
       0 0  
T Pearson  1 .140 .092 .237* .15 .28 .740** 
A Correlation     * 9* 7**  
 Sig. (2-tailed)   .053 .205 .001 .02 .00 .000 
       9 0  
 N  190 190 190 190 19 19 190 
       0 0  

O Pearson   1 .426** -.020 .15 .14 -.015 
C Correlation      6 6  
F Sig. (2-tailed)    .000 .782 .03 .04 .836 
       1 5  
 N   190 190 190 19 19 190 
       0 0  

E Pearson    1 - - - -.121 
T Correlation     -.215* .04 .09  
R      * 3 0  
 Sig. (2-tailed)     .003 .55 .21 .098 
       4 5  
 N    190 190 19 19 190 
       0 0  
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ตารางที่ 4.3 Correlations (ต่อ)  
  SP TA OCF ETR EPS RO RO SIZE 
       A E  

E Pearson     1 .15 .14 .187** 
P Correlation      0* 6*  
S Sig. (2-tailed)      .03 .04 .010 
       9 4  
 N     190 19 19 190 
       0 0  

R Pearson      1 .85 -.169* 
O Correlation       2**  
A Sig. (2-tailed)       .00 .020 
        0  
 N      19 19 190 
       0 0  

R Pearson       1 -.028 
O Correlation         
E Sig. (2-tailed)        .697 
 N       19 190 
        0  

S Pearson        1 
I Correlation         
Z Sig. (2-tailed)         
E N        190 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 จากตารางท่ี 4.3  พบว่า การวางแผนภาษีท่ีวดัค่าจากอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วมกบั
ราคาหุ้นสามญั พบว่า การวางแผนภาษี TAX/Total Asset กบัราคาหุ้นสามญั มีความสัมพนัธ์กนัอยา่ง
มีนัยส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันัยส าคญัท่ี 0.01 ( r = 0.300, p<0.01) ทิศทางความสัมพนัธ์เป็นไปใน
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ทิศทางเดียวกนั แสดงให้เห็นว่าหากการวางแผนภาษีท่ีวดัค่าจากอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วมของ
บริษทัมีค่าสูง (มีการวางแผนภาษีนอ้ย) จะส่งผลใหร้าคาหุน้สามญัมีมูลค่าสูง 

 และจากตารางท่ี 4.3 ยงัพบว่า การวางแผนภาษีท่ีวดัค่าจากอตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน TAX/OCF กบัราคาหุน้สามญั มีความสมัพนัธ์กนัอยา่งไม่มีนยัส าคญัทาง
สถิติ  ทิศทางความสัมพนัธ์เป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม แสดงใหเ้ห็นวา่หากการวางแผนภาษีท่ีวดัค่า
จากอตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานมีค่าสูง (มีการวางแผนภาษีน้อย) จะ
ส่งผลใหร้าคาหุน้สามญัมีมูลค่าต ่า 

ส าหรับการวางแผนภาษีท่ีวดัค่าจากอตัราส่วนภาษีท่ีแทจ้ริง ETR อตัราภาษีต่อก าไรสุทธิ
ก่อนภาษี พบว่า การวางแผนภาษี กบัราคาหุ้นสามญั ไม่มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ
ทิศทางความสัมพนัธ์เป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม แสดงให้เห็นว่าหากการวางแผนภาษีท่ีวดัค่าจาก
อตัราส่วนภาษีท่ีแทจ้ริงมีค่าสูง (มีการวางแผนภาษีนอ้ย) จะส่งผลใหร้าคาหุน้สามญัมีมูลค่าต ่า 
 จากการพิจารณาค่าสหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละคู่ พบว่า ROA และ ROE               
มีความสัมพนัธ์ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 และความสมัพนัธ์ดงักล่าวมีค่าเกิน 0.70 ซ่ึงถือวา่อยูใ่น
ระดบัสูง ทั้งน้ีเพื่อให้เกิดความเช่ือมัน่ว่าจะไม่เกิดความสัมพนัธ์กนัของตวัแปร (Multicollinearity)       
จึงท าการตรวจสอบโดยการค านวณค่า Variance Inflation Factor(VIF) และค่า Tolerance ในงานวิจยั
น้ีจึงเลือกน าตวัแปรเฉพาะ ROA มาใชใ้นการศึกษา 
 

4.4 ผลทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับราคาหุ้นสามัญโดยวิเคราะห์
สมการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 การศึกษาคร้ังน้ีได้ท าการวิ เคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ(Multiple Regression 
Analysis) ระหว่างการวางแผนภาษีกบัราคาหุ้นสามญั โดยค่าการวางแผนภาษีทั้ง 3 ค่า คือ อตัราภาษี
ต่อสินทรัพยร์วม (TAX/Total Asset) อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน(TAX/OCF) 
และอตัราภาษีที่แทจ้ริง (ETR) ได้มีการน าตวัแปรควบคุมซ่ึงประกอบดว้ย ก าไรต่อหุ้น (EPS) 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และขนาด
ของกิจการ (SIZE) ตามสมการต่อไปน้ี 
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  SPit = β0+β1TAit+ β2EPSit+ β3ROAit+ β4Size + eit 
  SPit = β0+β1OCFit+ β2EPSit+ β3ROAit+ β4Size + eit 

SPit = β0+β1ETRit+ β2EPSit+ β3ROAit+ β4Size + ei 

 

ตารางที่ 4.4.1 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณระหวา่งการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจาก 3 อตัราส่วน 
ตัวแปร TA OCF ETR 

 β t Sig. β t Sig. β t Sig. 
Constant 4.432 4.974 .000 -22.888 -1.976 .050 -22.888 -1.976 .050 
TPit .057 2.638 .009** -.027 -.589 .557 .048 1.012 .313 
EPSit 9.779 15.692 .000* 9.896 16.027 .000* 9.896 16.027 .000* 
ROAit -024 -.515 .607 .021 .439 .661 .021 .439 .661 
SIZE .060 1.007 .315 2.863 2.429 .016* 2.863 2.429 .016* 
Durbin- 1.789   1.774   1.774   
Watson .779   .778   .778   
R .607   .605   .605   
R2 .603   .601   .601   
Adjusted R2 .000*   .000*   000*   
Sig. 190   190   190   
N          
**Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
 ในการทดสอบว่าตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์ในตวัเองหรือไม่ จะใช้ค่าสถิติ Durbin 
Watson โดยมีเกณฑใ์นการวดัค่า ดงัน้ี 

 ในการทดสอบว่าตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์ในตวัเองหรือไม่ จะใช้ค่าสถิติ Durbin 
Watson โดยมีเกณฑใ์นการวดัค่า ดงัน้ี 
 มีค่าอยูใ่นช่วง 1.5 - 2.5 แสดงวา่มีความเป็นอิสระ 
 มีค่าอยูใ่นช่วง 2.6 - 4.0 แสดงวา่มีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางลบ 
 มีค่าอยูใ่นช่วง 0 - 1.4 แสดงวา่มีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางบวก 
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 ทั้งน้ีถา้ค่า Durbin - Watson มีค่านอ้ยกวา่ 1.5 และมากกวา่ 2.5 แสดงวา่เกิด Autocorrelation 
หรือตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์ภายในตวัเอง ซ่ึงจะท าใหก้ารค านวณในสมการการวิเคราะห์ความ
ถดถอยเชิงเส้นมีปัญหา 
 จากการทดสอบตารางท่ี 4.4.1 ค่า Durbin - Watson ส าหรับการวางแผนภาษีอตัราส่วนภาษี
ต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน อตัราส่วนภาษีต่อก าไร
ก่อนภาษี มีค่าเท่ากบั 1.789  1.774 และ 1.774 ตามล าดบั แสดงว่าตวัแปรอิสระท่ีน ามาใช้ในการ
ทดสอบไม่มีความสมัพนัธ์ภายในตวัเอง 
 จากตารางท่ี 4.4.1 การวางแผนภาษีอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วม (Tax/Total Assets)   
ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ พบว่า  ค่านยัส าคญัทางสถิติ  มีค่าเท่ากบั 0.01 แสดงว่า
การวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวมท่ีน ามาวิเคราะห์ในสมการมี
ความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้สามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยค่าสัมประสิทธ์ิ
การตัดสินใจ R2 เท่ากับ 0.607  แสดงว่าการเปล่ียนแปลงในราคาหุ้นสามัญอธิบายได้ด้วยการ
วางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วมเท่ากบัร้อยละ 60.70  ส่วนท่ีเหลือข้ึนอยูก่บั
ปัจจยัอ่ืน ๆ หากพิจารณาค่า Adjusted R2 ซ่ึงเป็นค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจท่ีปรับผลกระทบของ
จ านวนตวัแปรอิสระออกพบวา่ค่าดงักล่าวมีค่าเท่ากบั 0.603 ซ่ึงไม่แตกต่างจากค่า R2 มากแสดงวา่ตวั
แปรท่ีน ามาใชใ้นการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ดงักล่าวสามารถน ามาอธิบายราคาหุน้สามญัของบริษทั
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เท่ากบัร้อยละ 77.90 ส่วนท่ีเหลือข้ึนอยูก่บัปัจจยัอ่ืน 
 β1 = 0.057 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอัตราส่วนภาษีต่อ
สินทรัพยร์วมมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ท่ีระดบั 0.01 กล่าวคือ หากมีอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์
รวมสูงข้ึน (การวางแผนภาษีต ่า) จะท าใหร้าคาหุน้สามญัมีมูลค่าสูงข้ึนดว้ย 
 β2 = 9.779 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าอตัราก าไรต่อหุ้น มีความมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัราคาหุน้สามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
ท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือหากมีอตัราส่วนก าไรต่อหุน้สูงจะท าใหร้าคาหุน้สามญัมีมูลค่าสูงข้ึนดว้ย 

 β3 = -0.024 มี ค่า เป็นลบ แสดงว่าอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมมีความมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุน้สามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
แต่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ จึงไม่สามารถน ามาใชว้ิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกบั
ราคาหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในสมการน้ีได ้
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 β4  = สมการน้ีตดัตวัแปร SIZE ออกเน่ืองจากไดค้่า 0.740 (ตารางที่ 4.3.1) หมายถึง     
มีความสัมพนัธ์กันเองระหว่างตวัแปรอิสระ จึงไม่น ามาพิจารณา เพราะอาจท าให้เกิดค่าความ
คลาดเคล่ือนของขอ้มูลสูง  
 จากตารางท่ี 4.4.1 การวางแผนภาษีอตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
ด าเนินงาน (Tax/OCF)  
 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ พบว่า  ค่านยัส าคญัทางสถิติ มีค่าเท่ากบั 0.05 
แสดงวา่การวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานท่ี
น ามาวิเคราะห์ในสมการมีความสัมพนัธ์กับราคาหุ้นสามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ R2 เท่ากบั 0.605  แสดงว่าการเปล่ียนแปลงในราคา
หุน้สามญัอธิบายไดด้ว้ยการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วมเท่ากบัร้อยละ 
60.50  ส่วนท่ีเหลือข้ึนอยู่กบัปัจจยัอ่ืน ๆ หากพิจารณาค่า Adjusted R2 ซ่ึงเป็นค่าสัมประสิทธ์ิการ
ตดัสินใจท่ีปรับผลกระทบของจ านวนตวัแปรอิสระออกพบว่าค่าดงักล่าวมีค่าเท่ากบั 0.601 ซ่ึงไม่
แตกต่างจากค่า R2 มากแสดงว่าตวัแปรท่ีน ามาใชใ้นการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ดงักล่าวสามารถ
น ามาอธิบายราคาหุ้นสามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เท่ากบัร้อยละ 77.80 
ส่วนท่ีเหลือข้ึนอยูก่บัปัจจยัอ่ืน 
 β1 = -0.027 มีค่าเป็นลบ แสดงว่าการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอตัราส่วนภาษีต่อกระแส
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้นสามญัของ
บริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แต่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ไม่สามารถน ามาใชว้ิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ในสมการน้ีได ้
 β2 = 9.896 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัในจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติ ท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือหากมีอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้สูงจะท าใหร้าคาหุน้สามญัมีมูลค่าสูงข้ึน
ดว้ย 

 β3 = 0.021 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมว่าอตัราก าไรสุทธิต่อ
หุ้นมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุน้สามญัของบริษทัในจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย แต่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ จึงไม่สามารถน ามาใชว้ิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการ
วางแผนภาษีกบัราคาหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในสมการ
น้ีได ้
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 β4 = 2.863 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าขนาดของกิจการ (Size) ท่ีวดัค่าจาก สินทรัพยร์วมมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือหากบริษทัมีขนาดกิจการท่ีใหญ่จะท าให้ราคาหุ้น
สามญัมีมูลค่าสูงข้ึนดว้ย 
 จากตารางท่ี 4.4.1 การวางแผนภาษีอตัราส่วนภาษีท่ีแทจ้ริง (Effective Tax Rate: ETR) 
 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ พบว่า  ค่านยัส าคญัทางสถิติ  มีค่าเท่ากบั 0.05 
แสดงว่าการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอตัราภาษีท่ีแทจ้ริงน ามาวิเคราะห์ในสมการมีความสัมพนัธ์
กบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ 
R2 เท่ากับ 0.605  แสดงว่าการเปล่ียนแปลงในราคาหุ้นสามญัอธิบายได้ด้วยการวางแผนภาษีท่ี
ค  านวณจากอตัราส่วนภาษีท่ีแทจ้ริงเท่ากับร้อยละ 60.50 ส่วนท่ีเหลือข้ึนอยู่กับปัจจยัอ่ืน ๆ หาก
พิจารณาค่า Adjusted R2 ซ่ึงเป็นค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจท่ีปรับผลกระทบของจ านวนตวัแปร
อิสระออกพบวา่ค่าดงักล่าวมีค่าเท่ากบั 0.601 ซ่ึงไม่แตกต่างจากค่า R2 มากแสดงวา่ตวัแปรท่ีน ามาใช้
ในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ดังกล่าวสามารถน ามาอธิบายราคาหุ้นสามญัของบริษทัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เท่ากบัร้อยละ 77.80 ส่วนท่ีเหลือข้ึนอยูก่บัปัจจยัอ่ืน 
 β1 = 0.48 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าการวางแผนภาษีท่ีค  านวณจากอัตราภาษีท่ีแท้จริงมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย แต่ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ จึงไม่สามารถน ามาใช้วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการ
วางแผนภาษีกบัราคาหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในสมการน้ีได ้
 β2 = 9.896 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติ ท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือหากมีอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้สูงจะท าใหร้าคาหุน้สามญัมีมูลค่าสูงข้ึนดว้ย 
 β3 = 0.021 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัราคาหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แต่ไม่
มีนยัส าคญัทางสถิติ จึงไม่สามารถน ามาใชว้ิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกบัราคา
หุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในสมการน้ีได ้
 β4 = 2.863 มีค่าเป็นบวก แสดงว่าขนาดของกิจการ (Size) ท่ีวดัค่าจาก สินทรัพยร์วมมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือหากขนาดของกิจการมีค่าสูงข้ึนจะส่งผลท าให้ราคา
หุน้สามญัมีมูลค่าสูงข้ึนดว้ย 
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ตารางที่ 4.4.2 แสดงค่าทดสอบความเป็นอิสระของตวัแปรอิสระ 
Tax Planning Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
TAX/Total Assets   
TA .944 1.059 
EPS .944 1.059 
ROA .962 1.040 
SIZE .589 1.699 
TAX/OCF   
OCF .999 1.001 
EPS .967 1.034 
ROA .918 1.089 
SIZE .967 1.034 
TAX/EBT   
ETR .948 1.055 
EPS .967 1.034 
ROA .918 1.089 
SIZE .967 1.034 
 
 ในการทดสอบความเป็นอิสระของตัวแปรอิสระ จะใช้ค่าสถิติ Tolerance และ VIF 
(Variance Inflation Factor) โดยท่ีค่า Tolerance จะมีค่าอยู่ระหว่าง 0 ถึง 1 ถา้ค่า Tolerance เขา้ใกล ้   
1 แสดงว่าตวัแปรอิสระนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืน ๆน้อย แต่ถา้ค่า Tolerance มีค่าเขา้
ใกล้ 0 แสดงว่าตัวแปรอิสระนั้ นมีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระอ่ืน ๆมาก จะท าให้เกิดปัญหา 
Multicollinearity ส่วนค่า VIF ของตวัแปรอิสระจะเท่ากบั 1/tolerance มีค่าอยูร่ะหว่าง 1 ถึง infinity ถา้
ค่า VIF มีค่ามาก หมายความว่าตวัแปรอิสระตวันั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืน ๆ มาก ถา้ค่า 
VIF มากกวา่ 10 หมายความวา่ มีหลกัฐานเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ท่ีมากพอ 
 จากการทดสอบตารางท่ี 4.4.2 ตวัแปรอิสระทุกตวัมีค่า Tolerance เขา้ใกล ้1 และค่า VIF 
มากกวา่ 1 แต่ไม่ถึง 2 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระทุกตวัเป็นอิสระต่อกนั ไม่มีความสมัพนัธ์ซ่ึงกนัและกนั 



บทที ่5 
สรุปผลการวจิัยและข้อเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการวจิยั 
 การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการแผนภาษีกบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกบั
ราคาหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเก็บขอ้มูลทุติยภูมิจาก
งบการเงินรวม ประจ าปี 2559 ประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ                   
งบกระแสเงินสด จ านวนทั้งส้ิน 190 บริษทั และยดึบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ของเดือน ธนัวาคม 2559 เป็นหลกั โดยท าการเก็บรวบรวมขอ้มูลจาก web site online ของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.setsmart.com) 
 ผลการวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรทีใ่ช้ศึกษา พบว่า  
 ราคาหุ้นสามญั ค่าต ่าสุด 0.30 บาท จากบริษทัในกลุ่มเทคโนโลยี ค่าสูงสุด 64.00 บาท     
จากบริษทัในกลุ่มบริการ 
 การวางแผนภาษี จากการค านวณหา 3 อตัราส่วน พบว่า 

 1.  อัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม มีค่าต ่ า สุดร้อยละ 0.00 จากบริษัทกลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม ค่าสูงสุดร้อยละ 7.00 จากบริษทักลุ่มบริการ 

 2. อตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน มีค่าต ่าสุดร้อยละ- 0.15  
จากบริษทักลุ่มเทคโนโลย ีค่าสูงสุดร้อยละ 128 จากบริษทักลุ่มอสงัหาริมทรัพย ์

 3. อตัราส่วนภาษีท่ีแทจ้ริง มีค่าต ่าสุดร้อยละ 0.00 จากบริษทักลุ่มทรัพยากร ค่าสูงสุดร้อยละ 
44.00 เท่าจากบริษทัในกลุ่มบริการ 

 ตัวแปรควบคุม 
 1. อตัราก าไรต่อหุ้นมีค่าต ่าสุด 0.01 บาท จากบริษทักลุ่มทรัพยากร ค่าสูงสุด 4.56 บาทจาก

บริษทักลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค  
 2. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม มีค่าต ่าสุดร้อยละ 1.74 จากบริษัทกลุ่มสินค้า

อุตสาหกรรม ค่าสูงสุดร้อยละ 36.57 จากบริษทักลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 
 3. อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ มีค่าต ่าสุดร้อยละ 0.31 จากบริษทักลุ่มทรัพยากร 

ค่าสูงสุดร้อยละ 47.11 จากบริษทักลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 

http://www.setsmart.com/


 

82 

 4. ขนาดของกิจการ มีค่าต ่าสุด 385.71 ล้านบาท จากบริษทักลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 
ค่าสูงสุด 115,368.72 ลา้นบาทจากบริษทักลุ่มเทคโนโลย ี
 ผลการวเิคราะห์เพ่ือศึกษาระดับการวางแผนภาษีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย โดยวิเคราะห์จากค่าเฉลี่ยที่ได้จากสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษี ทั้ง  
3 อตัราส่วน ดังนี ้

 1. อัตราภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/Total Assets: TA) โดยบริษัทท่ีมีค่าเฉล่ียต ่ าสุด 
หมายถึงมีการวางแผนภาษีสูง คือบริษทัในกลุ่มทรัพยากรมีค่าร้อยละ 1.06 

 2. อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน (TAX/OCF: OCF) โดยบริษทัท่ี
มีค่าเฉล่ียต ่าสุด หมายถึงมีการวางแผนภาษีสูง คือบริษทัในกลุ่มเทคโนโลย ีมีค่าร้อยละ 10.50 

 3. อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (ETR) โดยบริษทัท่ีมีค่าเฉล่ียต ่าสุด หมายถึงมีการวางแผนภาษีสูง คือ
บริษทัในกลุ่มทรัพยากร มีค่าร้อยละ 13.17 
 ผลการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) ระหว่างการวางแผนภาษีกบัราคาหุ้น
สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์สามารถสรุปผลไดว้่า มีเพียงอตัราภาษีต่อสินทรัพย์
รวม(TAX/Total Assets: TA) มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นสามญัในทิศทางเดียวกนัท่ีระดบันยัส าคญั
ทางสถิติ 0.01 แสดงว่าหากค่าการวางแผนภาษีสูง(การวางแผนภาษีต ่า)ก็จะท าให้ราคาหุ้นสามญัของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์มีมูลค่าสูงข้ึนดว้ย ซ่ึงสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้   

 จากผลการวเิคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) พบว่า  
 1. การวางแผนภาษีอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วม (TAX/Total Assets: TA) มีความสัมพนัธ์                         

ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติ ท่ีระดบั 0.01 แสดงใหเ้ห็นวา่หากบริษทัมีการวางแผนภาษีมาก (อตัราภาษีต่อสินทรัพย์
รวม TAX/Total Assets มีค่าต ่า) ส่งผลให้ราคาหุ้นสามญัต ่าตามไปดว้ย ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษา
ของ Shane Heitzman and Maria Ogneva (2015) ท่ีไดข้อ้คน้พบวา่ การวางแผนภาษีมีความสมัพนัธ์เชิง
บวกกบัราคาหลกัทรัพย ์หมายถึงว่านักลงทุนหรือผูถื้อหุ้นอาจไม่ไดใ้ห้ความส าคญักบัประเด็นการ
วางแผนภาษี เพราะแมจ้ะมีการวางแผนภาษีท่ีดีก็ไม่ไดส่้งผลต่อการเพิ่มข้ึนของราคาหุ้นแต่อย่างใด 
อาจเป็นเพราะเกรงว่าถ้ากิจการมีการวางแผนภาษีมาก จะท าให้เกิดประเด็นสงสัยแก่รัฐเข้ามา
ตรวจสอบและอาจถูกประเมินภาษีเพิ่มเติมได ้สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ (Cloyd 1995; Mills 1998; 
Badertscher et al,2009) และของ Abdul - Wahab (2010) ซ่ึงพบว่าการวางแผนภาษีท าให้เกิดการหยุด 
ชะงกัของประโยชน์ท่ีผูถื้อหุน้จะไดรั้บ เป็นการเพิ่มค่าใชจ่้ายและความเส่ียงทางภาษีมากข้ึนอาจไม่คุม้
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กบัประโยชน์ท่ีจะไดรั้บจากการหลีกเล่ียงภาษี  ซ่ึงการหลีกเล่ียงภาษี มีโอกาสท่ีจะท าใหเ้กิดความเสียหาย
ในเร่ืองช่ือเสียงในดา้นความรับผดิชอบต่อสงัคม (Erle, 2008) 

 2. ส าหรับการวางแผนภาษีท่ีวดัค่าจากอตัราภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
(TAX/OCF: OCF) และอตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (TAX/EBT: ETR) ไม่พบความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติ ทั้ง 2 อตัราส่วนเกบ็ขอ้มูลจากงบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสด ซ่ึงแสดงผลประกอบการ
เป็นรายปี จึงอาจเป็นสาเหตุท าให้ไม่พบค่าความสัมพนัธ์จากการวางแผนภาษี (ธัญพร ตนัติยวรงค์, 
2552) โดยท่ี TAX/Total Assets เก็บขอ้มูลจากงบแสดงฐานะทางการเงิน ท่ีแสดงผลประกอบการของ
บริษทัอยา่งต่อเน่ือง สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ สุชาดา ศรีสกลกิจ (2558) ท่ีไม่พบค่าความสัมพนัธ์กบั
การวางแผนภาษีอย่างมีนัยส าคัญ เน่ืองจากปัจจุบันนโยบายภาครัฐส่งเสริมการลงทุน โดยการ
ลดหย่อนอตัราภาษี การยกเวน้ภาษีให้กบัเงินไดบ้างประเภท หรือค่าใชจ้่ายที่สามารถหักได้
เพิ่มข้ึน ซ่ึงท าใหมี้ภาษีเงินไดต้  ่ากว่าภาษีเงินไดท่ี้ค  านวณจากก าไรสุทธิตามหลกัการบญัชี ท าใหอ้ตัรา
ภาษีท่ีแทจ้ริง และอตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานมีค่าต ่ากว่า ซ่ึงอาจไม่
เก่ียวขอ้งกบัการวางแผนภาษี 

 ส าหรับตวัแปรควบคุม พบว่าโดยภาพรวมแลว้ ก าไรต่อหุ้น (Earning per share: EPS) และ
ขนาดของกิจการ (SIZE) เป็นตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้นสามญั อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงใหเ้ห็นว่าหากบริษทัมีอตัราก าไรต่อหุน้ และขนาดของกิจการท่ี
วดัค่าจากสินทรัพยร์วมมีมูลค่าสูง ยอ่มส่งผลให้ราคาหุ้นสามญัมีมูลค่าสูงตามดว้ยเช่นกนั สอดคลอ้ง
กบังานวิจยัของ ฐิตราภรณ์ สวรรคต์รานนท์ (2556) ท่ีว่าขนาดของกิจการและก าไรต่อหุ้น มีความ                  
สัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัราคาหุน้สามญั ไปในทิศทางเดียวกนั 
 

5.2 อภปิรายผลการวจิยั 
 การศึกษาคร้ังน้ี พบวา่การวางแผนภาษีท่ีวดัจากอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วมมีความสัมพนัธ์                               
เชิงบวกไปในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้นสามญั อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.10 กล่าวคือ ถา้อตัราส่วน
ภาษีต่อสินทรัพยร์วมสูง ซ่ึงหมายถึงมีการวางแผนภาษีน้อย ราคาหุ้นสามญัของกิจการจะสูง แต่ถา้
อตัราภาษีต่อสินทรัพยร์วมต ่า นัน่หมายถึงว่ามีการวางแผนภาษีสูง ราคาหุน้สามญัของกิจการจะต ่า จึง
สามารถน ามาเป็นประโยชน์แก่นักลงทุน ผูบ้ริหาร หรือผูเ้ก่ียวขอ้งและผูส้นใจ ใชใ้นการวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
เพื่อใชใ้นการตดัสินใจ ส าหรับผูบ้ริหารใชข้อ้มูลเพื่อเปรียบเทียบกบับริษทัอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกนั 
เพื่อปรับกลยทุธ์ทางภาษี โดยการใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีกฎหมายก าหนด  เป็นการลดค่าใชจ่้าย
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ทางภาษีท าให้ตน้ทุนต ่าลง สามารถแข่งขนักบัคู่แข่งได ้ยงัเป็นประโยชน์ต่อหน่วยงานจดัเก็บภาษี
สามารถประเมินไดว้่าบริษทัไดป้ฏิบติัเก่ียวกบัการเสียภาษีอย่างถูกตอ้งเหมาะสมหรือไม่ จากการ 
ศึกษาพบว่ายิ่งบริษทัมีการวางแผนภาษีสูง กลบัส่งผลให้ราคาหุ้นสามญัมีมูลค่าต ่า อาจเป็นเพราะว่า 
นกัลงทุน หรือผูมี้ส่วนไดเ้สีย เห็นว่าการวางแผนภาษีมากนั้น เหมือนเป็นการหลีกเล่ียงภาษี จนเป็น
ประเดน็กบัทางหน่วยงานจดัเก็บภาษีตอ้งเขา้มาตรวจสอบ หรืออีกนยัหน่ึง การประหยดัภาษี กลบัเป็น
การเพิ่มตน้ทุน เช่น ค่าปรับจากการถูกประเมิน ตน้ทุนท าธุรกรรม ตน้ทุนดา้นช่ือเสียง และตน้ทุน
ทางการเมือง ดงันั้น การวางแผนภาษีจะไม่ใช่นโยบายท่ีดีท่ีสุดส าหรับบริษทั เพราะข้ึนอยูก่บัผลประโยชน ์
ท่ีไดรั้บวา่จะคุม้กบัตน้ทุนท่ีเสียไปหรือไม่ 

 โดยเฉพาะในปัจจุบนั แนวคิดเร่ืองความรับผิดชอบต่อสังคมไดเ้ขา้มามีบทบาทส าคญัใน
การด าเนินธุรกิจ การเสียภาษีโดยถูกตอ้งถือเป็นการรับผิดชอบต่อสังคมในแง่ของการปฏิบติัตาม
กฎหมายจะช่วยลดการวางแผนภาษี 
 และการศึกษาในคร้ังน้ีพบว่า ราคาหุ้นสามญัมีตวัแปรท่ีระบุความสัมพนัธ์ไดอ้ย่างชดัเจน 
คือ ก าไรต่อหุ้น และขนาดของกิจการ มีความสัมพนัธ์เชิงบวก เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้น
สามญั กล่าวคือ ถา้บริษทัก าไรต่อหุน้สูง และมีขนาดของกิจการใหญ่ข้ึน จะส่งผลใหหุ้น้สามญัมีราคา
เพิ่มสูงตามไปดว้ย 
 

5.3 ประโยชน์ที่ได้จากงานวจิยั 
 5.3.1 นกัลงทุน หน่วยงานจดัเกบ็ภาษี ผูท่ี้สนใจ น าขอ้มูลจากรายงานทางการเงินของบริษทั
มาค านวณวิเคราะห์หานโยบายการจดัการเก่ียวกบัวางแผนภาษีจากอตัราส่วนภาษีต่อสินทรัพยร์วม 
อตัราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน อตัราภาษีท่ีแทจ้ริง  
 5.3.2 นักลงทุน น าขอ้มูลจากรายงานทางการเงินของบริษทัน ามาค านวณวิเคราะห์หา
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ และแนวโนม้ของราคาหุน้ไดจ้ากอตัราส่วนทางการเงิน ก าไร
ต่อหุน้ และขนาดของกิจการ เพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจในการลงทุน 
 5.3.3 ผูบ้ริหาร น าขอ้มูลจากรายงานทางการเงินของบริษทัมาวิเคราะห์เพื่อก าหนดกลยุทธ์
และแนวทางปฏิบติัเพื่อให้บริษทัสามารถลดค่าใชจ่้าย และเพิ่มก าไรให้กบับริษทัได ้ซ่ึงถือเป็นหลกั
ของการด าเนินธุรกิจ 
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5.4 ข้อจ ากดัในการศึกษา   
 5.4.1 กลุ่มตวัอยา่งท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี เป็นเฉพาะกลุ่มบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงันั้นผลการศึกษาจึงใชอ้ธิบายไดเ้ฉพาะบริษทัท่ีถูกจดัอนัดบัในกลุ่มไม่
สามารถอธิบายไดค้รอบคลุมถึงบริษทัท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยไ์ด ้

 5.4.2 ขอ้มูลตวัอย่างบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย น ามาจากต่าง
กลุ่มอุตสาหกรรม ผลการศึกษาท่ีได ้อาจไม่สามารถอธิบายไดช้ดั เน่ืองจากแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมจะ
มีลกัษณะธุรกรรมการด าเนินงานท่ีแตกต่างกนั 

 5.4.3 เน่ืองจากบางบริษทัมีขอ้มูลไม่ครบ หรือมีรอบระยะเวลาบญัชีท่ีไม่ใช่ประจ าปี ส้ินสุด
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จึงไม่สามารถน ามาทดสอบไดจึ้งท าให้กลุ่มตวัอย่างมีจ านวนนอ้ยลง และท า
การวิจยัเพียงปี 2559 เท่านั้น จึงท าให้กลุ่มตวัอย่างอาจไม่เพียงพอท่ีจะอธิบายความสัมพนัธ์ระหว่าง
การวางแผนภาษีกบัราคาหุน้สามญั 

 

5.5 ข้อเสนอแนะงานวจิยัในอนาคต 
 1. ศึกษาแยกรายอุตสาหกรรม เน่ืองจากแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีลกัษณะการด าเนินธุรกิจ
ท่ีแตกต่างกนัไป เพื่อใหไ้ดผ้ลการศึกษาท่ีชดัเจนมากยิง่ข้ึน  
 2. ก าหนดตวัแปรควบคุมเพิ่มเติม เพื่อให้ไดผ้ลการศึกษาท่ีชดัเจน และสนบัสนุนงานวิจยั
ใหน่้าเช่ือถือมากยิง่ข้ึน เช่น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราส่วนหมุนเวียนสินทรัพยถ์าวร 
ปัจจยัอ่ืน ๆ เช่น ปัจจยัดา้นสงัคม การเมือง และเศรษฐกิจ เป็นตน้ 
 3. เพิ่มจ านวนกลุ่มตวัอยา่งโดยเกบ็จ านวนปีใหม้ากข้ึน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

บรรณานุกรม 
 

กิตยภรณ์ หาญมงคล. (2550). ความคดิเห็นของผู้ประกอบการต่อมาตรการสิทธิประโยชน์ทางภาษทีี่
 ให้กบัการลงทุนในเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวดัล าพูน. (วิทยานิพนธ์ปริญญา
 มหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยัเชียงใหม่). 
ขวญัมนสั ถนอมสิงห์. (2549). การวางแผนภาษีส าหรับธุรกจิก่อสร้างขนาดย่อมในประเทศไทย.  
 (การคน้ควา้อิสระปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์). 
ชฏิล โรจนานนท.์ (2549, กนัยายน). รู้จกัน าสิทธิประโยชน์ทางภาษีในการส่งเสริม FDI ของไทย การศึกษา
 โดยใชอ้ตัราภาษีท่ีแทจ้ริง (effective tax rate). สัมมนาวชิาการประจ าปีของส านักงานเศรษฐกจิ 
 คร้ังที่ 3 โรงแรมโซพิเทล กรุงเทพฯ. 
ฐิตราภรณ์ สวรรคต์รานนท.์ (2556). ความสมัพนัธ์ระหวา่งการก ากบัดูแลกิจการกบัราคาหุน้สามญัของ
 บริษทัจดทะเบียนในดชันี SET100 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. (การคน้ควา้อิสระ
 ปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยัเชียงใหม่). 
ดารณี ยมนา. (2557). ความสมัพนัธ์ระหวา่งเงินทุนหมุนเวยีนกบัราคาหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียน ใน
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. (การคน้ควา้อิสระปริญญามหาบณัฑิต, 
 มหาวิทยาลยัเชียงใหม่). 
ด ารงพล วิเศษศร และะสุกญัญา รักพานิชมณี. (2559). การศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งการวางแผน
 ภาษีกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม 
 SET50. ใน รายงานการประชุมวิชาการระดบัชาติ UTCC Academic Day (317-325). 
 กรุงเทพฯ: มหาวิทยาลยัหอการคา้. 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. (2559). ข้อมูลบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย.  
 สืบคน้จาก https://www.set.or.th/set/commonlookup.do 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. (2559). ข้อมูลงบการเงนิรวม ประจ าปี 2559. สืบคน้จาก 
 https://www.setsmart.com/ism/login.jsp 
ธชัวิน โอจรัสพร. (2551). ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงนิหลกักบัราคาหุ้นสามัญในกลุ่ม 
ธนาคารพาณชิย์ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย. (การคน้ควา้อิสระปริญญามหาบณัฑิต, 
 มหาวิทยาลยัเลียงใหม่). 
 
 

https://www.set.or.th/set/commonlookup.do


 

87 

บรรณานุกรม (ต่อ) 
 
ธญัพร ตนัติยวรงศ.์ (2552). การศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีและความสมัพนัธ์ระหวา่ง
 การวางแผนภาษีกบัมูลค่าของกิจการ : หลกัฐานเชิงประจกัษจ์ากประเทศไทย. 
 (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต, จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั). 
ธีรยทุธ ตนัติวฒันวิจิตร. (2549). การวางแผนภาษีอากรของธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์: กรณีบริษทั
 จ ากดัในจงัหวดัภูเภต็. (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยับูรพา). 
สุรียพ์ร อ่ิมแกว้. (2548). การวางแผนภาษีเกีย่วกบัค่าตอบแทน. (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต, 
 มหาวิทยาลยัเชียงใหม่). 
สิริวฒิุ ไสยบุญ. (2550). ผลกระทบของนโยบายภาษีสรรพากรต่อการพฒันาเศรษฐกจิของประเทศไทย. 
 (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยัรามค าแหง). 
สัตยา ตนัจนัทร์พงศ.์ (2557). อทิธิพลของการก ากบัดูแลกจิการ การบริหารก าไรและการวางแผนภาษี
 ที่มีผลต่อการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย. 
 (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยันเรศวร). 

สุชาดา ศรีสกลกิจ. (2558). ความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแลกจิการทีด่ีกบัการวางแผนภาษีของ 
 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100. (การคน้ควา้อิสระ
 ปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์). 
สุเทพ พงษพ์ิทกัษ.์ (2550). สิทธิประโยชน์ทางภาษีสรรพากร. สืบคน้จาก
 http:/www.rd.go.th/region3/fileadmin/document/Tax_Benefit_2007.ppt 
สมเดช โรจน์คุรีเสถียร และคณะ. (2550). การวางแผนภาษหัีก ณ ทีจ่่าย ฉบับปรับปรุงใหม่ (พิมพค์ร้ังท่ี 4). 
 กรุงเทพมหานคร:  ส านกัพิมพธ์รรมนิติ. 
Abdul Wahab, N. S. (2010). Tax planning and corporate governance: effects on 
 shareholders’ valuation. (Doctoral’s thesis, University of Southampton, United 
 Kingdom).  
Badertscher, B., Katz, S. P., & Rego, S. O. (2009). The impact of private equity ownership 
 on portfolio firms’ corporate tax planning. Retrieved from 
 https://www.pehub.com/wp-content/uploads/hbs_workingpaper.pdf  
Dyreng, S. D., Hanlon M., & Maydew, E. L. (2008). Long-Run Corporate Tax avoidance. The 
 Accounting Review, 83(1), 61-82. 

https://www.pehub.com/wp-content/uploads/hbs_workingpaper.pdf


 

88 

บรรณานุกรม (ต่อ) 
 

Hanlon, M., Mills, L.F., & Slemrod, J.B. (2005). An empirical examination of corporate tax 
 noncompliance. Ross School of Business Paper No. 1025. Retrieved from 
 SSRN: https://ssrn.com/abstract=891226 or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.891226 
Michelle Hanlon and Joel Slemrod (2009). What does tax aggressiveness signal? Evidence from 
 stock price reactions to news about tax shelter involvement. Journal of Public 
 Economics, 93, 126-141. 
Heitzman, S., & Ogneva, M. (2015). Corporate tax planning and stock returns (Student 
 paper). Marshall School of business, University of Southern California.  
Hoffman, W.H. (1961). The theory of tax planning. The Accounting Review, 36(2), 274-281. 
Mills, L. (1998). Book-tax differences and internal revenue service adjustments. Journal of 
 Accounting Research, 36, 343-356. 
Tsakumis, G.T., Curatola, A.P., & Porcan, T.M. (2007). The relation between national cultural 
 dimensions and tax evasion. Journal of International Accounting, Auditing and 
 Taxation, 16, 131-147.  
Zimmerman, J. L. (1983). Taxes and firm size. Journal of Accounting and Economics, 5, 119-149. 
     



89 

ประวตัผู้ิเขียน 
 

ช่ือ-นามสกลุ   นางสาวรสนา โชติสุวรรณ 
วนั เดือน ปีเกดิ   2 พฤษภาคม 2516 
ทีอ่ยู่ 69/6 ต  าบล ลาดสวาย อ าเภอล าลูกกา จงัหวดัปทุมธานี 12150 
การศึกษาเดิม   พ.ศ. 2546  ปริญญาตรี มหาวิทยาลยัรามค าแหง 
ประสบการณ์ในการท างาน ปัจจุบนั บริษทั คราวน์ เบบ็แคน แอนด ์โคลสเชอร์ส (ประเทศไทย) 
โทรศัพท์   0-2599-9430 
อเีมล์    Rosanachot@gmail.com 

 
 


	หน้าปกนอก
	หน้าปกใน
	หน้าอนุมัติ
	บทคัดย่อ
	กิตติกรรมประกาศ
	สารบัญ
	บทที่ 1
	บทที่ 2
	บทที่ 3
	บทที่ 4
	บทที่ 5
	บทที่ 6
	ประวัติผู้เขียน

